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.  UVODNI SLOVO PREDSEDY
SPRAVNI RADY

UVODNI SLOVO PREDSEDY SPRAVNI RADY ZA
ROK 2024

Rok 2024 byl obdobim silného rdstu na
kapitalovych trzich, podporovaného
technologickymi inovacemi, zejména v oblasti
umélé inteligence a pfiznivymi mé&novymi
politikami centralnich bank.

Geopolitickymi faktory byly zejména pokradujici
konflikt na Ukrajiné i v Gaze a také volby v USA.
Na vitézstvi Donalda Trumpa reagovaly akciové
trhy v zavéru roku 2024 pokracujicim rastem.

Dluhopisovy trh byl ve znameni postupného
snizovani Urokovych sazeb centrdinimi bankami.
Uvolriovdni ménové politiky CNB se promitalo
ido klesajicich vynosl z bankovnich vklad(
Fondu.

Fond naddle investoval vétsi ¢ast svych
finan¢nich prostfedkl na kapitdlovém trhu
prostfednictvim tii vybranych spravci aktiv.

V roce 2024 doslo k naplnéni nékolika milnik{
v oblasti financovani Fondu:

v Fond v lednu 2024 splatil Ministerstvu
financi posledni splétku navratné
finanéni vypomoci.

v Pfispévky od obchodnikli s cennymi
papiry v bfeznu 2024 dosdhly vyse
400,1 mil. K¢ coZ vyplynulo zristu
objemu investi¢nich sluZeb na &eském
kapitalovém trhu.

v Objem rezerv prevysil celkovou vysi
nahrad v dosavadnich jedenacti
pfipadech zkrachovalych obchodniki.

Usp&¥ny postup Fondu ve sporu o nakladech
soudniho Fizeni v kauze KTP Quantum, a.s. byl
potvrzen definitivnim rozhodnutim soudu o tom,
Ze Fond neni povinen platit Zadné ndaklady
soudniho fizeni.

Fond pokracoval v digitalizaci svych proces,
predeviim nejvyznamnéjsi Casti, tj. procesu
vyplaty nahrad. Ministerstvem financi byl
schvalen novy Statut Fondu a byla pfipravena
novela jednaciho rfadu spravni rady.

Fond byl a zlistdva plné vybaven a pfipraven pro
plnéni svého poslani persondlné, odborné
i financné.

Ing. Jan Poulik
predseda spravni rady
Garancniho fondu obchodnikd s cennymi papiry

Garancnifond obchodniki s cennymi papiry
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Il. ZAKLADNIi UDAJE O
FONDU

Nazev: Garancni fond obchodnik(
s cennymi papiry

Pravni forma:  fond zfizeny zdkonem ¢&. 591/1992
Sb., o cennych papirech, dle § 81,
aktualné upraven zakonem
¢. 256/2004 Sb., o podnikéni na
kapitalovém trhu

IC: 26715287

Vznik Fondu: 1. ledna 2001

1.  PREDMET CINNOSTI

Garancni fond obchodnikli s cennymi papiry
(,Fond”) je prévnickd osoba, ktera zabezpecuje
zéruéni systém, z néhoZ se vyplaceji nahrady
zékaznikiim obchodnikll s cennymi papiry, ktefi
nejsou schopni plnit své zdvazky vaci svym
zékaznikam.

Statutarni organ: Spravni rada jmenovana
ministrem financi.

Slozeni spravni rady Fondu v roce 2024:

Pfedseda:
Ing. Jan Poulik

Mistopredseda:
Mgr. Petr Krutis

Clenové:

Ing. Petr Spacek, CSc.
Ing. Dusan Hradil
Ing. Richard Siuda

Generalni feditel:
JUDr. Jifi Korb, MBA

Ostatni skutecnosti:

Bankovni spojeni: Ceska spofitelna, a.s.,
Praha

Auditor: BDO Audit, s.r.o.

Sidlo spole¢nosti: Praha 1, Politickych
Véznl ¢. p. 912/10

Telefon: 222 192 700

E-mail: fond@gfocp.cz

Webové stranky: www.gfo.cz

Datova schranka: wep7pxi

Garancnifond obchodnikd s cennymi papiry Vyrocnizprava 2024 3
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IV. CINNOST FONDU

Fond vznikl na zdkladé zakona ¢&. 591/1992 Sb.,
o cennych papirech. V soucasné dobé upravuje
zdsady Cinnosti a plsobnost Fondu zdkon
€. 256/2004 Sb., o podnikdni na kapitdlovém
trhu, ve znéni pozdéjsich predpist (dale ZPKT).
Ukolem Fondu je vyplacet nahrady zikaznikiim
obchodnikll s cennymi papiry, ktefi nejsou
schopni plnit své zdvazky vici svym zakaznikGm.
Fond neni statnim fondem ani spravnim
organem.

Cinnost Fondu je uréena ZPKT a podrobné&ji
statutem Fondu takto:

- na zadkladé ozndmeni CNB, udinéného
v souladu se ZPKT nebo na zékladé rozhodnuti
pfislusného  soudu, Fond  poskytuje
za podminek stanovenych ZPKT nahradu
zékaznikovi obchodnika s cennymi papiry,
ktery z davodd pfimo souvisejicich s jeho
finanéni situaci neni schopen plnit zévazky
vigi  svym  zdkaznikdm za  zdkonnych
a smluvnich podminek;

- shromazduje ZPKT vymezené zdroje majetku
Fondu, splaci pfipadné ndvratné finanéni
vypomoci a Uvéry, bezpetnym zplsobem
investuje penéZni prostredky Fondu;

- plni ZPKT stanovené informaéni povinnosti;

- vstupuje do prav zakaznik( na plnéni v(gi
obchodnikovi ve vy3i rovnajici se vyplacenym
nahradam a tato prava vykondva.

Fond je fizen péticlennou spravni radou.
Pfedsedu, mistopredsedu a ostatni €leny spravni
rady jmenuje a odvoldva ministr financi. Clenové
spravni rady Fondu jsou jmenovéani na obdobi
péti let, a to i opakované. Nejméné jeden &len je
jmenovan z fad zaméstnanci CNB, a to na navrh
bankovni rady CNB. Nejméné dva &lenové jsou
jmenovani z fad ¢lenl predstavenstva nebo
zaméstnancll obchodnikil s cennymi papiry.
Fond vroce 2024 hospodafil podle rozpodtu
schvaleného Ministerstvem financi CR. Rozpocet
Fond zpracovévad transparentnim zplisobem
a zverfejriuje dle § 5 odst. 2 zdkona &.23/2017
Sb., o rozpoltové odpovédnosti, ve znéni
pozdéjiich predpist. Fond vede Uéetnictvi podle

zédkona €. 563/1991 Sh., o Ucetnictvi a podle
vyhlasky ¢. 504/2002 Sb., kterou se provadéji
nékterd ustanoveni zdkona o ucetnictvi.

Dalsi finanéni a nefinanéni informace:

- Skuteénosti, které nastaly aZ po rozvahovém
dni a jsou vyznamné pro naplnéni Gcelu
vyrofni zpravy, jsou obsaZeny v textové
priloze Uletni zdvérky, kterd je soudasti
Vyrocni zpravy Fondu.

- Predpokladany vyvoj ¢innosti Fondu je dén
ZPKT a zlstdva stabilni.

- Fond nevyviji Zadné aktivity v oblasti vyzkumu
a vyvoje.

- Fond neni akciovou spolec¢nosti, vlastni akcie
ani podil nenabyl.

- Fond nevyviji Zddné aktivity v oblasti ochrany
Zivotniho prosttedi.

- Fond dodriuje veskeré pracovnépravni
predpisy

- Fond nema pobocku ani ¢ast obchodniho
zavodu v zahranici.

Garancnifond obchodnikd s cennymi papiry
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V. STATUT FONDU

Statut Fondu byl pfijat dne 29. 10. 2001,
novelizovan 31. 5. 2011 a 18. 12. 2015. Jeho nové
verze byla schvdlena dne 11. 12. 2024. Statut
uloZen ve Sbirce listin vedené Méstskym soudem
v Praze, spisova znacka A 47249.

V. OBCHODNICI S CENNYMI
PAPIRY V ROCE 2024

Ke konci roku 2024 plsobilo v CR celkem 43
tuzemskych subjektl s povolenim &innosti
obchodnika scennymi papiry, z toho bylo 13
bankovnich a 30 nebankovnich. U bankovnich
subjektll se pocet nezménil, aviak doslo k fuzi Max
banky, a.s. sBankou CREDITAS a.s., stim, Ze
nastupnickou spole¢nosti je Banka CREDITAS a.s.

CNB nové vprib&hu roku udélila povoleni
k Cinnosti obchodnika s cennymi papiry dvéma
nebankovnim spole¢nostem, a to IN Equity
Czech Republic, o.c.p., as. a Partners
Securities, a.s. Zadny z obchodnik{i s cennymi
papiry svoji ¢innost neukondil.

Graf €. 1 Struktura obchodnikl s cennymi papiry

(Zdroj: CNB, Zdkladni seznamy subjektii k 31. 12. 2024)

Povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry
vlastnilo rovnéz 15 investicnich spoleénosti,
které wvykondvaly cinnost obhospodarovani
majetku zakaznika podle § 11 odst.1 zdkona
€. 240/2013 Sh., o investiénich spoleénostech a
investi¢nich fondech (ZISIF).

K pfeshrani¢nimu  poskytovani  investinich
sluzeb bylo opravnéno 19 vazanych zéstupci
zahrani¢nich obchodnikl s cennymi papiry a 13
zahrani¢nich bank s povolenim obchodnika
s cennymi papiry.

S cinnosti od 1. 1. 2024 zahdjila CNB
zvefejiovani verejné pristupného seznamu
poskytovatelll  dlouhodobého investiéniho
produktu (DIP). Ke konci roku 2024 plsobilo na
trhu 30 tuzemskych instituci poskytujicich DIP,
ztoho 10 subjektl spovolenim obchodnika
s cennymi papiry.

Souhrnna hodnota garantovaného majetku
zakaznikd obchodnikdi s cennymi papiry
v zdkonném limitu 20 tis. EUR a 90 % z hodnoty
majetku zdkaznika dosdhla k 31.12.2024 ¢astky
411,7 mld. K¢ (v roce 2023 ¢&éstka dosahla
hodnoty 355,1 mld. K¢).

= Obchodnici s cennymi papiry - banky

= Obchodnici s cennymi papiry -
pobotky zahranitnich bank

Obchodnici s cennymi papiry -
nebanky

= Obchodnici s cennymi papiry -
pobocky zahrani¢nich nebankovnich
ocP

= Investini spoleCnosti, které
vykondvaji portfolio management

Garanénifond obchodnikd s cennymi papiry
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Tab. €. 1 Subjekty s licenci obchodnika s cennymi papiry
(Zdroj: CNB, Celkovy pfehled poctu subjektii ke dni 31. 12. 2024)

Obchodnici s cennymi papiry - bankovni

Air Bank, a.s.

Banka CREDITAS - nova

Ceské exportni banka, a.s.

Ceska spofitelna, a.s.
Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.
FIO banka, a.s.

J&T BANKA, a.s.

Komeréni banka, a.s.

MONETA Money Bank, a.s.

Narodni rozvojova banka, a.s.

PPF banka, a.s.

Raiffeisenbank, a.s.

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

§2jor ) O oo 8 09 (B E

e el ol =
W Mo

Obchodnici s cennymi papiry - nebankovni

1. Accredio, a.s.

2. Aisa International, s. r. 0.

3 AKCENTA CZ, a.s.

4, Amundi Czech Republic Asset Management, a.s.
5. ATLANTA SAFE, a.s.

6. ATLANTIK finanéni trhy, a.s.

7. BH Securities, a.s.

8. Citfin — Financni trhy, a.s.

9. Cleverest, a.s.

10, Colosseum, a.s.

11. Conseq Investment Management, a.s.
12. CYRRUS, a.s.

13 CYRRUS CORPORATE FINANCE, a.s.

14. CYRRUS CORPORATE SOLUTIONS, s.r.o.
15. EFEKTA obchodnik s cennymi papiry, a.s.
16. Fichtner, a.s.

17. Fondee, s.r.o.

18. IN Equity Czech Republic, o.c.p., a.s.

19. KK INVESTMENT PARTNERS, a.s.

20. Moventum, a.s.

21. Next Wealth, s.r.o.

22. Partners Securities, a.s.

23. Patria Finance, a.s.

24, ROKLEN360, a.s.

25. RSJ Custody, s.r.o.

26. RSJ Securities, a.s.

27. RUBIKONFIN, a.s.

28. Wood & Company Financial Services, a.s.
29. Wood Retail Investments, a.s.

30. 42 Financial Services, a.s.

Garancnifond obchodnikd s cennymi papiry Vyrocnizprava 2024
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Obchodnici s cennymi papiry - pobocky (organizaéni slozky) zahraniénich bank

Bank Gutmann Aktiengesellschaft, poboc¢ka Ceska republika
BNP Paribas S.A., pobo&ka Ceska republika

Citibank Europe plc, organizaéni slozka

COMMERZBANK Aktiengesellschaft, pobocka Praha
Deutsche Bank Aktiengesellschaft Filiale Prag, organizacni slozka
HSBC Continental Europe, Czech Republic

ING Bank N.V.

mBank S.A., organiza¢ni slozka

Oberbank AG, pobotka Ceska republika

10. PARTNER BANK AKTIENGESELLSCHAFT, odstépny zdvod

it Privatbanka, a.s., pobocka Ceskd republika

12. Saxo Bank A/S, organizaéni slozka

13. VSeobecna Uverova banka, a.s., pobocka Praha

Wi 0o NG B o R0

Obchodnici s cennymi papiry - pobocky zahraniénich nebankovnich OCP

1. ALB Limited — Czechia Branch

2. CAPITAL MARKETS, o.c.p., a. s., odstépny zdvod

3. Convera Europe Financial S.A., odstépny zévod

4, Finax, o.c.p., a.s., pobocka

5. GMG Europe B.V., odstépny zavod

6. HABERL Wealth Managemento.c.p., a.s., od5tépny zavod
7 IN Equity Slovakia, o.c.p., a.s., od$tépny zévod

8. Instant Trading EU Ltd., odstépny zédvod

9. JRC Capital Management Research & Consultancy GmbH, pobocka
10. Key Way Investments Ltd — Czech Republic

11. L.F. INVESTMENT LIMITED, pobocka

12. Lynx B.V., organizacni slozka

13. Mercurius Pro o.c.p., a.s., odstépny zavod

14. Plus500CY Limited, od3Stépny zdvod

15. ROBOMARKETS LTD, pobocka

16. SAB o.c.p., odstépny zévod

17. WONDERINTEREST TRADING LTD, pobocka

18. XTB Czech Republic

19. XTB S.A. organizacni slozka

Obchodnici s cennymi papiry - tuzemsti poskytovatelé dlouhodobého investiéniho produktu (DIP)

Amundi Czech Republic Asset Management, a.s.
Colosseum, a.s.

Conseq Investment Management, a.s.

CYRRUS, a.s.

EFEKTA obchodnik s cennymi papiry a.s.

Fondee a.s.

IN Equity Czech Republic, o.c.p., a.s.

KK INVESTMENT PARTNERS, a.s.

PNV REWN R
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9. Patria Finance, a.s.
10. WOOD Retail Investments a.s.

Investicni spolecnosti, které vykondvaji ¢innost portfolio management

AMISTA investi¢ni spolecnost, a.s.

CARDUSS Asset Management, investi¢ni spolecnost, a.s.
CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spolenost
EMUN PARTNERS investi¢ni spole¢nost, a.s.

EnCor Asset Management, GmbH, pobocka Ceska republika
Erste Asset Management GmbH, pobocka Ceskd republika
Generali Investments CEE, investiéni spolecnost, a.s.
Goldman Sachs Asset Management B.V., Czech Branch
INVESTIKA, investi¢ni spoleCnost, a.s.

MONECO investicni spole€nost, a.s.

NWD investicni spole¢nost, a.s.

Partners investicni spolecnost, a.s.

UNIQA investi¢ni spolecnost, a.s.

Wood & Company investi¢ni spolecnost, a.s.

ZFP Investment, investicni spolecnost, a.s.

8000 oy L s ) R S

T S Y
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Graf ¢. 2 Vyvoj poctu obchodnikii s cennymi papiry

(Zdroj: Fond)
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VIl. PRISPEVKY OD
OBCHODNIKU S CENNYMI
PAPIRY A INVESTICNiCH
SPOLECNOSTI

Zéruéniho systému zabezpecovaného Fondem se

povinné Gcastni vsichni obchodnici s cennymi
papiry se sidlem v CR, ktefi jsou opravnéni

poskytovat investini sluzby. Vyjimku tvofi

zahrani¢ni osoby poskytujici investiéni sluZby
vCR na zakladé jednotné licence, pokud jsou
Gcastniky zdrucniho systému v jiném ¢Elenském
staté EU. Prispévek do Fondu jsou rovné?
povinny platit investi¢ni spole¢nosti dle § 132a
ZPKT, které vykondvaji ¢Cinnost obhospodafovani
majetku  zakaznika a Gschovu aspravu
investitnich nastroji zdkaznika, s vyjimkou
vedeni U¢tl centrdlnim depozitéfem nebo
zahrani¢nim centralnim depozitarem.

Placeni pfispévku do Fondu se fidi ustanovenimi
§ 129 ZPKT. Obchodnici s cennymi papiry byly
povinny zaplatit do 31.3.2025 pfispévek za
predchozi rok ve vysi 2% z objemu pfijatych
poplatkli a provizi za poskytnuté investicni
sluzby. Rocni vyse pfispévku Cini nejméné 10 000
KE. V souladu se zdkonem Fond uvefejiiuje na
svych webovych strankach vysi prispévki, které
jednotlivi obchodnici zaplatili za pfisluiny
kalenddrni rok. Prehled prispévkd obdrzenych za
rok 2024 je obsaZen v nasledujici tabulce.

Garancnifond obchodnikl scennymi papiry
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Tab. ¢. 2 Prispévky do Fondu obdrZené za rok 2024 (Kc)

(Zdroj: Fond)

ocP I€ Prispévky za rok 2024
uhrazena castka
1. Air Bank, a.s. 29045371 339 628,56
2 Akcenta cz, a.s. 25163680 10 000,00
3. Amista, |nvesttcn| spolecnost a.s. 27437558 10 000,00
4.  Amundi Czech Repubhc Asset Management, a s. 25684558 26 893 545, 03
5. ATLANTA SAFE, a.s. 7 45794952 473 354,50
6. ATLANTIK financni trhy, a.s. 26218062 10 000,00
7. Banka CREDITAS, a.s. 63492555 2 880 130,00
8. BH Securities, a.s. 60192941 1872 438,52
9. CarduusAM, IS, a.s. 41113721 10 000,00
10. Citfin - Flnancm trhy, a.s. 25079069 10 000,00
11. Cleverest, a.s. 21055009 10 000,00
12. Colosseum a.s. 25133454 3362 332,76
13. Conseq Investment Management a.s. 26442671 35477 673,36
14. CYRRUS, a.s. 63907020 4 873 552,36
15. CYRRUS CORPORATE FINANCE a.s. 27758419 61994,39
16. CYRRUS CO RPORATE SOLUTIONS, s.r.o. 7911084 10 000,00
17. Ceska exportni banka A5, 63078333 _ 10 000,00
18. Ceska spofitelna, a.s. 45244782 56 197 568,72
19. Ceskoslovenska obchodm banka a.s. 1350 52 539 853,35
20. CSOB Asset Management a.s., investi¢ni spolegnost 25677888 4 516 753,53
21. EFEKTA obchodnik s cennymi papiry, a.s. 60717068 6 207 110,00
22. Emun Partners INV 28495349 567 386,00
23. Encor Asset Management 10891498 223 305,00
24. Fio banka, a.s. 61858374 3 710 099, 48
25. Fondee, s.r.o. _ _ 6691862 202 445,00
26. Generali Investments CEE, investi¢ni spolecnost, a.s. 43873766 7 003 127,99
27. IN Equity Czech Republic, o.c.p., a.s. 21862516 10 000,00
28. INVESTIKA, investicni spole¢nost, a.s. 4158911 10 000,00
29. J&T BANKA, a.s. 47115378 39 487 468,37
30. KK Investment Partners, a.s. 25102869 1004 983,00
31, _I(omercnl banka, a.s. 45317054 38 006 825,63
32. MONECO, investicni spolecnost a.s. 9052984 454 513,07
33. MONETA Money Bank a.s. 25672720 14 766 910,00
34. Narodni rozvojovéd banka a.s. (dnve CMZRB, a.s.) 44848943 10 000,00
35. NWD, investicni spolecnost 7366809 10 000,00
36. Partners investicni spo_le_(;no_s_t,' a.s. 247'16'0_06 62 '66'8,84
37. Partners securities, a.s. 19926685 10 000,00
38. Patria Finance, a.s. 26455064 14 272 985,00
39. PPFbanka, a.s. 47_1_1_6_1_29 ) 1890 840,00
40. Raiffeisenbank, a.s. 49240901 12 520 182,00
41. Roklen360,a.s. 60732075 29 591,45
42. RSJ Custody, s.r.o. 2603900 _ 10 000,00
43. RS Securities, a.s. 884855 17 600 464,00
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ocp 1€ PFispévky za rok 2024
uhrazena ¢astka
44. Rubikonfin,as. 3411770 ~509116,00
45. UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. 64948242 20 500 314,71
46. UNIQA investi¢ni spolecnost, a.s. - 64579018 1188 946,00
47. WOOD & Company Financial Services, a.s. 26503808 21424 596,10
48. WOOD & Company investicni spolecnost, a.s. 60192445 1388527,13
49, WOOD Retail Investments, a.s. 17818834 8412 528,36
CELKEM 400 103 758,21
Garancnifond obchodnikd s cennymi papiry Vyrocnizprava 2024 11
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Graf ¢. 3 Struktura pFispévki od obchodniki s cennymi papiry (mil. K¢)

(Zdroj: Fond)
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VIiil. PRiIJMY FONDU

Vyvoj pfijmQ Fondu je zavisly predeviim na
vynosech z poplatkd a provizi inkasovanych
subjekty s licenci obchodnika s cennymi papiry.
Za rok 2024 obdrZel Fond na pfispévcich rekordni
castku 400,1 mil. K¢, inkasovanych v roce 2025,
coZ oproti roku 2023 (301,0 mil. K& znamend
nérlst o téméF 100 mil. K&, tedy o 33 %.

Dals$im pfijmem jsou wvynosy z investovani
penéinich prostfedkl Fondu. Celkové vynosové
uroky dosahly vyse 67,3 mil. K¢ Z toho vynosy
v podobé kreditnich drokd evidovanych na
portfoliich asset managementu inily 47 mil. K&
(oproti 42,9 mil. K& v roce 2023). Urokové vynosy
z bankovnich Géth cinily 20,3 mil. K& (oproti
28,9 mil. K¢ v roce 2023).

PFijmy z konkurzniho Fizeni Fond vroce 2024
Zadné neinkasoval.

Vedlej§im pfijmem Fondu jsou podle ZPKT
pokuty uloZené obchodnikim s cennymi papiry a
investitnim  spolenostem  za  porudeni
ustanoveni tykajicich se obhospodarovani
majetku zakaznik@. Vy3e pokut uloZenych CNB,
které Fond v roce 2024 obdrzel, dosahla ¢astky
1,9 mil. K¢ (oproti 2,9 mil. K¢ v roce 2023). Fond
déle inkasoval pohleddvky ze soudnich spor( ve
vysi 8 tis. K&.

Vynosy z precenéni portfolii v roce 2024 dosahly
vy$e 76 mil. K¢. Jednad se o evidované zhodnoceni
majetku u asset managerl, které ale nebylo
realizovano.

Souhrnné pfijmy Fondu dosdhly Castky
469,3 mil. K& a navic evidujeme nerealizované
zhodnoceni majetku u asset managert.

Garancnifond obchodnikd s cennymi papiry

Vyrocnizprava 2024 12



@-®  (Garancni fond obchodniki
€ @ Scennymipapiry

IX. CINNOST FONDU
V ROCE 2024

a) Administrativni ¢innost

Organizacni struktura Fondu i personalni sloZeni
jsou stabilni, administrativni ¢innost zajistuji ctyfi
zaméstnanci. U&etni, prévni, programatorské
anékteré pomocné prdce jsou zajistovany
externimi pracovniky.

b) Soudni spory

Fond je vsougasné dobé u&astnikem pouze
jednoho soudniho sporu. Vdalsim sporu je
vedlejSim Gcastnikem na strané Zalobce.

Spor o uréeni pohledavek v konkursu na majetek
spoleénosti  KTP  Quantum, a.s. je veden
u Krajského soudu v Hradci Kralové od roku 2005.
Soud vtéto véci jiz rozhodl tfikrat, vSechny
rozsudky vsak byly zrudeny odvolacim soudem.
V listopadu 2023 vzal advokdt J. Kalvoda, ktery
zastupoval valnou vétSinu Zalovanych, jejich
jménem zpét popfeni pohledavek Fondu. Fond
poté vroce 2024 vzal proti témto Zalovanym
Zalobu zpét a soud fizeni proti nim zastavil. Soud
pfiznal Zalovanym, vi¢i nimZ bylo fizeni
zastaveno, celkovou nahradu ndkladd Ffizeni ve
vysi pres 24 milion K&, Vrchni soud v Praze v3ak
toto rozhodnuti na zakladé odvoldni Fondu zménil
tak, Ze Zadny z G¢astnik(l nema pravo na nahradu
nakladd. Tim pominulo nebezpedi uvadéné
v zdvérkach predchozich let, Ze by néklady mohly
dosdhnout vysokych ¢astek.

Ve sporu zlstava i naddle pres 3 tisice
Zalovanych. Jde o dédice plvodnich Zalovanych
zastoupenych advokaty J. Kalvodou a JUDr.
MikSem. Dédici zastoupeni nejsou.
Pfi nasledném jedndni soud oznamil, Ze
srozhodnutim musi wvyckat ukonceni vSech
bézicich dédickych fizeni, aZ poté bude moci ve
véci rozhodnout. Ukonéeni sporu tak nelze
oCekdvat ani vroce 2025. Vzhledem
k pfedchozimu rozhodnuti Vrchniho soudu
v Praze ve véci nakladl fizeni neni obava, Ze by
v souvislosti se sporem mohly Fondu vzniknout
dalsi naklady.

Fond je vedlej$im Gcastnikem v fizeni o dovolani,
které podala spravkyné konkursni podstaty
spole¢nosti Private Investors, a.s. Jde o spor
ovydani zdkaznického majetku z konkursni
podstaty, kterou podal jeden ze zdkaznik{
Private Investors, a.s. na ¢astku 2 mil. K& Tento
spor se vede od roku 2010. Dovolani bylo podédno
vsrpnu 2022, vdubnu 2025 Nejvy3si soud
dovoldni vyhovél, ptivodni rozsudek zrudil a véc
vratil zpét k odvolacimu soudu. Vysledek tohoto
sporu bude mit vliv na vynos z konkursu, ktery po
jeho ukonéeni pfipadne Fondu (viz ddle). Neni
pravdépodobné, Zze by Fond mohl v souvislosti
s timto sporem platit pfipadné naklady fizeni.

¢) Konkursni fizeni

Konkurs na majetek spolecnosti KTP Quantum
as.

Tento konkurs probiha od roku 2002. V fizeni je
prakticky ukonceno zpenéZovani konkursni
podstaty. Ukoncéeni konkursu brani dosud
nerozhodnuty spor o pohleddvky Fondu (viz
vy$e). Fond pfihlasil do konkursu pohledavku ve
vy$i 1 423 mil. K¢ Vroce 2022 byl na zdkladé
dohody se sprdvcem konkursni podstaty
schvalené konkursnim soudem Fondu vydan
jeho podil na zachovaném zakaznickém majetku
v hodnoté 101,5 mil. KE. V konkursni podstaté je
v soufasnosti cca 120 mil. K& po uhrazeni
pohledavek |. tfidy a odmény spravce lze
ofekavat, Ze Fondu pfipadne zrozdéleni
podstaty okolo 30 mil. K.

Dalsi moZnost ziskdni prostfedkd se v posledni
dobé objevila vsouvislosti skonkursem na
majetek spole¢nosti Médeia Bohemia a.s.
Jedinym vlastnikem akcii této spole¢nosti bylo
KTP Quantum, a.s., pficemZ tato spolenost
vstoupila do konkursu kratce poté, co byl
prohldsen konkurs na KTP Quatnum, a.s. Konkurs
spole¢nosti Médeia Bohemia je prakticky
ukonten a vzhledem kjeho vysledku je
pravdépodobné, Zze budou uspokojeny viechny
pfihlasené konkursni pohleddvky a cast
prostiedkd by mohla pfipadnout i akcionafim.
Z celkového poctu cca 1,1 mil. akcii bylo Fondu
pfi vyporadani zdkaznického majetku v roce
2022 vydéno 726.293 akcii, zbyvajici akcie zlstaly
v konkursni podstaté. Fond by mohl prostfedky

Garancnifond obchodnikl s cennymi papiry
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ziskat jednak jako akciona¥, jednak jako podil na
prostfedcich vydanych do konkursni podstaty
KTP Quantum, a.s. Podle sdéleni spravce
konkursni podstaty je likvida¢ni zGstatek Médeia
Bohemia cca 5 mil. KE. Podil Fondu by podle vyse
nakladu likvidace mohl €init cca 1 aZ 3 mil. K&.

Konkurs na majetek spolecnosti Private
Investors, a.s.

Konkurs probihd od roku 2001. V soucasné dobé
jeho ukonceni vazne na skutecnosti, Ze penize
konkursni podstaty ve vysi 5 mil. K byly uloZeny
u Sberbanky a.s., kterd je rovnéZ v konkursu.
Nahrada z Fondu pojisténi vkladd (cca 2 mil. K¢)
byla vyplacena namisto do konkursni podstaty
primo nékterym konkursnim véfiteliim, o zbyvajici
Casti se dosud jednd. U Sberbanky byla uloZena
jen mensi Cast zpenézZeni podstaty, vétsina byla jiz
dfive rozdélena mezi véfitele na zakladé
¢astecného rozvrhu. Pred ukonenim konkursu
bude nutno vyfesit nékolik procesnich probléma,
zejména preplatek na odméné sprédvce a snizeni
pohleddvek vériteld wvyplacenych Fondem
pojisténi vkladl. Je nutno také vyckat rozhodnuti
Nejvy$diho soudu o dovoldni ve véci vydani
zakaznického majetku. V pfipadé, Ze Nejvyssi
soud dovolani zamitne, nezlstanou v konkursu
prakticky Zadné prostfedky pro rozdéleni mezi
véfitele. V pfipadé, Ze spor o vydani majetku
skonci ve prospéch konkursniho spravce, mohl by
vynos Fondu, ktery mé asi tfetinu pohledavek
Il. t¥idy, byt okolo 1 mil. KE.

Konkurs na  majetek  spole€nosti  Key

Investments, a.s.

V tomto konkursu je Fond uéastnikem pouze
formalné.  Zadny ze  zadkaznikl  Key
Investments, a.s. se nepfihlasil o nahradu
zFondu, Fond ma proto vkonkursu pouze
postaveni véfitele s podminénou pohledédvkou,
k niz se pfi rozdéleni podstaty nepfihlizi. Zadny
vynos z konkursu tak nelze ocekavat.

PFipadné budouci spory

Fond neodekéva v budoucnu zadné daldi soudni
spory ¢i konkursy. Posledni Upadek obchodnika
s cennymi papiry byl v roce 2016, viechny dosud
nevyplacené naroky na ndhradu z Fondu jsou jiZ
promiceny. Spory o ndhradu proto jiZ nepfipadaji
v Gvahu. Fond nema Zadné zpravy o tom, Ze by
hrozilo nebezpeéi Gpadku dalsiho obchodnika.

Pohledavky z titulu Fondem vyplacenych ndhrad
a neuhrazenych pfispévk( jsou zachyceny
v souladu s Géetnimi metodami podle zdkona
o Géetnictvi a vyhlasky ¢. 504/2002 Sb.

d) Legislativa

Od 1. 5. 2004 je ¢&innost Fondu upravena
ustanovenimi ZPKT.

V roce 2024 doslo k nékolika vyznamnym
reformdm v oblasti legislativy finanéniho trhu.
Mezi nejzasadnéjdi patfi pfijeti zakona
¢.462/2023 Sh., u¢inného od 1. 1. 2024, kterym
se méni nékteré zakony v souvislosti s rozvojem
finan¢niho trhu a podporou na stafi. Hlavni
novinkou je zavedeni dariové podporovaného
dlouhodobého investiéniho produktu (DIP).

Déle byl v roce 2024 schvalen ndvrh zdkona
o digitalnich ~ financich, jehoZz cilem je
implementace evropskych predpisd v oblasti
digitalni finanéni regulace - konkrétné nafizeni
o digitdlni provozni odolnosti DORA (Digital
Operational Resilience Act) a nafizeni o trzich
s kryptoaktivy MiCA (Markets in Crypto - Assets).
Tento zdkon byl nasledné pfijat pod cislem
zdkona ¢. 31/2025 Sh., zakon o implementaci
predpisi EU v oblasti digitalizace finanéniho
trhu, a nabyl G¢innosti dne 15. 2. 2025.

V bfeznu 2024 bylo publikovano nafizeni (EU)
2024/791, které je novelou nafizeni o trzich
finan¢nich nastrojdi (MiFIR) a jehoZ navrh
predstavila EK v listopadu 2021 jako soucast
balicku akéniho pldnu EU pro posileni unie
kapitalovych trhi. Hlavnim cilem je zvyseni
transparentnosti udaj souvisejicich
s obchodovanim, odstranéni prekazek vzniku
sluzby konsolidovanych obchodnich informaci,
optimalizace obchodnich povinnosti a zakaz
pfijimani plateb za tok pokynd.

Garancnifond obchodnikd s cennymi papiry
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V' neposledni fadé byla v listopadu 2024
revidovana pravidla vyplyvajici z nafizeni EMIR,
ato s cilem zvysit atraktivitu a odolnost
clearingového systému EU prostfednictvim
omezeni nadmeérné zavislosti na protistranach se
sidlem mimo Evropskou unii.

Graf €. 4 Vyplaty nahrad v jednotlivych letech (mil. K)

(Zdroj: Fond)

V &ervenci 2024 bylo také zverejnéno nafizeni EU
2024/1689 stanovujici harmonizovana pravidla
pro umélou inteligenci (Akt o umélé inteligenci).

e) Vyplaty nahrad zakaznikiim

V roce 2024 Fond nevyplatil Zddné nahrady.
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f) Poskytovani informaci a komunikace

Statut Fondu, ucetni zavérky a dalsi listiny,
u kterych to zakon nafizuje, jsou uloZeny ve
Shirce listin v obchodnim rejstfiku.

Zasadni informace Fond zvefejfiuje v Obchodnim
véstniku a na svych webovych strankach
www.gfo.cz. Fond spolupracuje se statnimi
institucemi, zejména s CNB a Ministerstvem
financi CR. S klienty a zastupci vefejnych médii
Fond komunikuje obvyklym zplsobem a vyfizuje
i dotazy, které se tykaji obecné oblasti
kapitalového trhu.

g) Aktivity v oborovych asociacich

Fond je od roku 2014 pfidruzenym c¢lenem
Asociace pro kapitalovy trh CR (AKAT), coz mu
umoiniuje ziskavat informace o situaci na
finanénim a kapitalovém trhu a souvisejicich
legislativnich iniciativdich. Fond je rovnéz
pfidruzenym ¢lenem European Forum of
Deposit Insurers (EFDI) a aktivné se podili na
¢innosti pracovni skupiny fondl pro ochranu
investort (ICS).

h) Finanéni prostredky Fondu

Graf &. 5 Struktura cennych papirti
(Zdroj: Fond)

Ke dni 31. 12. 2024 &inil celkovy stav prostfedki
Fondu 2 166,1 mil. K&, z toho v podobé ulozek na
depozitnich Gétech 166 mil. K¢ a vpodobé
cennych papirl u spravcl asset managementu
1991,6 mil. K&.

O zplsobu investovani volnych financnich
prostfedkl  vrdmci  investitni  smérnice
rozhoduje spravni rada Fondu. Podle ZPKT
mohou byt penéini prostfedky investovany
pouze  bezpeénym  zplsobem.  Penéini
prostfedky Fondu musi byt tedy investovany
bezpeénym zplsobem tak, aby byla zarucena
kvalita, likvidita a rentabilita skladby finanénich
investic jako celku. Likvidita musi byt takova, aby
byla zajisténa vyplata nahrad v terminu podle
zékona. Investiéni smérnice Fondu dovoluje
umistit penéini prostfedky za podrobné
specifikovanych podminek do  vkladQ
v povolenych bankach, do dluhopisti a néstrojl
penéiniho trhu, podilovych listd otevienych
podilovych fondt denominovanych v geskych
korunach a maximédlné 10 % portfolia muze
obsahovat tuzemské nebo zahranitni akcie a
dluhopisy neinvesti¢niho stupné.

Struktura cennych papird

4%

3%

= fondy-akcie = dluhopisy

Udaje k 31. 12. 2024

podilové listy = repo obchody
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i) Kauzy feSené Fondem neni z dlvodu své finanéni situace schopen plnit
své zdvazky spoCivajici ve vydani majetku
V pribéhu roku 2024 nevydal Fond Zadné zakaznikim.

oznameni o tom, Ze obchodnik s cennymi papiry

Tab. €. 3 Pfehled vybranych informaci o kauzach feSenych Fondem

(Zdroj: Fond)

(Qznamenf | .l.hﬁta ro 7 Evidovany |
Wyhisgseni ENB(diive . . . o 2P®  Gahsjeni  Poget PRI |
s Ozndmeni podani ey - . nirokna Vyplaceno
konkursu na Komise | e ‘wyplaty  pfihlaSenych | 7
. Fondu prihlasekk |, ‘ndhradu (mil. K&)
.obchodnika pro cenné ! ‘nahrad 'k Fondu i
2 ‘Fondu ' {mil. K&)
papiry) . , B\ ,
Private i |
162001 472001 472001 4.12.2001 4.8.2002 2056 3585 3546
Bradley, i . :
Rosenblatt,  13.8.2001 592001 592001 522002 510.2002 11 1,0 1,0
as. I | R . L
S | 2232002 2152002 2152002 21.10.2002 21.6.2003 19770 14290 141810
Quantum, a.s. | L O o
:i:‘:e" Praha, 112001 2682002 27.82002 27.1.2003 27.6.2003 1629 0,9 0,9
::T"CB' | 1572002  26.8.2002 27.8.2002 27.1.2003  27.6.2003 42 13,0 12,3
=l — | , D T
brokersky | . ¢ 2003 - 8.10.2003 83.2004 882004 7| 23 23
dum Konecny,
a.S. o . A | — | —
:"s"" Invest, 5 12001 - 23122004 2352005 23.3.2006 462 70 6,9
Sati, a.s. 16.2.2005 - 1422005 14.7.2005 15.5.2006 213 17,5 17,2
Ame'ricas - I i ' ' i
International =~ 1.12.2005 1112005 8.11.2005 8.4.2006  23.8.2007 341 68,4 68,2
Brokers, a.s. |
Key . i |
Investments, 23.10.2012 21.82012 23.8.2012 21.1.2013 - 1 0 0
a.s. | ‘ bl ) | | . B I
Proventus /016 2752016 3152016 - 148.2017 2 02| 02
Finance,a.s. | ‘ | |
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Graf. &. 6 Celkové evidované naroky na nahradu (mil. K€) (Zdroj: Fond)
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X. ROzZPOCET FONDU NA ROK
2024

Rozpocet Fondu na rok 2024 byl Ministerstvem
financi CR schvélen dne 6. 12. 2023. Na zdkladé
#4dosti Fondu vyjadfilo Ministerstvo financi CR
souhlas s mimofadnou splatkou ndvratné
finanéni vypomoci ve vysi 115 mil. K& Fond tak
vlednu 2024 uhradil posledni splatku.
Ministerstvo financi CR také schvalilo nové znéni
statutu Fondu dne 11. 12. 2024, podle néji je
nové rozpocet Fondu schvalovan spravni radou
Fondu. V roce 2024 Fond od statu nezadal ani
neobdrzZel finantni vypomoc ¢i dotaci.

Schvéleny rozpocet na rok 2024 Fond dodrzel,
pficemz celkové ,Provozni vydaje” kancelafe
Fondu byly oproti schvadlenému rozpoctu
0887tis. KE nizsi, a to zejména diky
nevycerpanym prostiedkim v polozkach
,Mzdové vydaje” (482 tis. KE), ,Socidlni a
zdravotni  pojisténi“ (139 tis. K¢) a ,Prdvni
sluzby” (226 tis. K¢).

Nejvétsim prijmem Fondu inkasovanym v roce
2024 byly pfispévky od obchodnikli s cennymi
papiry za rok 2023 ve vysi 301,6 mil. K¢,
vyznamnym pfijmem byly rovnéz pokuty ulozené
CNB obchodnikim scennymi papiry a
investitnim  spoleCnostem,  které  Fond
prostfednictvim Celni spravy obdrzel ve vysi
1,9 mil. K¢.

Vynosy z precenéni portfolii v roce 2024 dosahly
vyse 76 mil. KC. Jednd se o evidované zhodnoceni
majetku u asset managerl, které ale nebylo
realizovano.

Souhrnné pfijmy Fondu dosdhly &astky
469,3 mil. KC a navic evidujeme nerealizované
zhodnoceni majetku u asset managerd.

2 184 mil. K&. Provozni vydaje Cini 14,3 mil. K&
a rezerva na budouci pfipady by méla dosahnout
Castky 2 162,5 mil. K& Rozpocet je vyrovnany,
pfebytkem pfijm{ je vytvaren rezervni fond.

Xl. ROZPOCET FONDU NA ROK
2025

Rozpocet Fondu na rok 2025 podital s pfijmy
z pFispévkl od obchodnikt s cennymi papiry na
trovni 327,6 mil. K¢ a ostatnimi pfijmy ve vysi
5,0 mil. K& Celkové pfijmy, zahrnujici i pfevod
rezerv ve vy3i 1 785,1 mil. K¢, by mély dosahnout

Xll. UCETNi ZAVERKA 2024

PouZivané ucetni metody, obecné ucetni zdsady
a zplsoby ocefovani jsou v souladu se zékonem
¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi a s vyhlaskou
Ministerstva financi CR & 504/2002 Sb., kterou
se stanovi obsah ucetni zdvérky pro ucetni
jednotky, u kterych hlavni £innosti neni
podnikani.

Garancnifond obchodnikd s cennymi papiry
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Zprava nezavislého auditora
Spravni radé Garanéniho fondu obchodniki s cennymi papiry
Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené Ucetni zavérky (cetni jednotky Garanéni fond obchodnikd s
cennymi papiry, se sidlem Politickych vézni ¢p.912 ev.¢. 10, Praha, 110 00, identifikacni Cislo
267 15 287, (dale také ucetni jednotka) sestavené na zékladé Ceskych Gcetnich predpisu, ktera
se sklada z rozvahy k 31. 12. 2024 a vykazu zisku a ztraty za obdobi od 1. 1. 2024 do 31. 12. 2024
a prilohy této Ucetni zavérky, ktera obsahuje popis pouZitych podstatnych Ucetnich metod a dalsi
vysvétlujici informace.

Podle naseho nazoru Uéetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv ucetni jednotky
Garanéni fond obchodniki s cennymi papiry k 31. 12. 2024 a naklad( a vynos( a vysledku jejiho
hospodafeni za obdobi od 1. 1. 2024 do 31. 12. 2024, v souladu s Ceskymi Ucetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditord Ceské
republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pripadné doplnéné a
upravené souvisejicimi aplikaénimi doloZkami. Nase odpovédnost stanovena témito predpisy je
podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Gcetni zavérky. V souladu se
zikonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditor(i Ceské republiky jsme na
Géetni jednotky nezavisli a splnili jsme i dal3i etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpist.
Domnivame se, Ze dilkazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostatecny a vhodny
zaklad pro vyjadreni naseho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené ve
vyrocni zpravé mimo Uéetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida
spravni rada (&etni jednotky Garanéni fond obchodnikd s cennymi papiry.

Nas vyrok k Gcetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je vSak soucasti nasich
povinnosti souvisejicich s auditem (cetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a
posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném nesouladu s Ucetni zavérkou &i s nasimi
znalostmi o (cetni jednotce ziskanymi béhem provadéni auditu nebo zda se jinak tyto informace
nejevi jako vyznamné nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve viech
vyznamnych ohledech vypracovany v souladu s pFislusnymi pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim
se rozumi, zda ostatni informace spliiuji pozadavky pravnich predpisti na formalni nalezitosti a
postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti, tj. zda pfipadné nedodrzeni
uvedenych pozadavku by bylo zplsobilé ovlivnit Usudek Cinény na zakladé ostatnich informaci.

BDO Audit s.r.o., Zeska spoleCnost s ruéenim omezenym (ICO 453 14 381, registrovana u Méstského soudu v Praze, oddil C, vioZka
7279, auditorske opravnéni Komory auditor(i CR €. 018) je ¢lenem BDO International Limited (spoleCnosti s rucenim omezenym
registrované ve Velke Britanii) a je soucasti mezinaradni sité nezavislych Elenskych firem BDO.
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Na zakladé provedenych postupl, do miry, jiz dokaZeme posoudit, uvadime, ze

- ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v Ucetni
zavérce, jsou ve viech vyznamnych ohledech v souladu s Gcetni zavérkou a

- ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatk( a povédomi o Gcetni jednotky, k nimz jsme
dospéli pri provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné vécné nespravnosti. V
ramci uvedenych postupl jsme v obdrZenych ostatnich informacich Zadné vyznamné vécné
nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost spravni rady icetni jednotky Garanéni fond obchodniki s cennymi papiry za
ucetni zavérku

Spravni rada Ucetni jednotky Garancni fond obchodniki s cennymi papiry odpovida za sestaveni
(Eetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi Gcetnimi predpisy, a za
takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni UCetni zavérky tak, aby
neobsahovala vyznamné nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

PFi sestavovani &etni zavérky je spravni rada U¢etni jednotky Garanéni fond obchodnikt s
cennymi papiry povinna posoudit, zda je Uéetni jednotka schopna nepretrzité trvat, a pokud je
to relevantni, popsat v priloze Ucetni zavérky zalezitosti tykajici se jejiho nepretrzitého trvani a
pouZiti predpokladu nepretrzitého trvani pri sestaveni ucetni zavérky, s vyjimkou pfipadu, kdy
spravni rada planuje zruseni Gcetni jednotky nebo ukonceni jeji innosti, resp. kdy nema jinou
realnou moznost nez tak ucinit.

Odpovédnost auditora za audit Gcetni zavérky

Nasim cilem je ziskat primérenou jistotu, Ze Gcetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
nespravnost zpUsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok.
PriméFena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu
s vySe uvedenymi predpisy ve vSech pfipadech v (icetni zavérce odhali pfipadnou existujici
vyznamnou nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v dusledku podvodl nebo chyb a povazuji
se za vyznamné, pokud lze redlné pfedpokladat, Zze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit
ekonomicka rozhodnuti, ktera uZivatelé Ucetni zavérky na jejim zakladé prijmou.

PFi provadéni auditu v souladu s vy$e uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatfiovat béhem
celého auditu odborny Gsudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

BDO Audit s.r.0., Ceska spoleCnost s rucenim gmezenym {ICO 453 14 381, registrovana u Méstského soudu v Praze, oddil C, viozka
7279, auditorské opravnéni Komory auditor( CR €. 018) je clenem BDO International Limited (spolecnosti s ru€enim omezenym
registrované ve Velké Britanii) a je soucasti mezinarodni sité nezavislych Zlenskych firem BDO.
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- ldentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné nespravnosti Géetni zavérky zplsobené podvodem
nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostatecné
a vhodné dikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadrit vyrok.

Riziko, Ze neodhalime vyznamnou nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi nez
riziko neodhaleni vyznamné nespravnosti zptisobené chybou, protoze soucasti podvodu mohou
byt tajné dohody (koluze), falSovani, Gmyslna opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni
vnitfnich kontrol.

- Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systéemem Ucetni jednotky relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti,
nikoli abychom mohli vyjadrit nazor na ucinnost jejiho vnitrniho kontrolniho systému.

- Posoudit vhodnost pouzitych (éetnich pravidel, pfiméfenost provedenych G¢etnich odhadi a
informace, které v této souvislosti spravni rada Gcetni jednotky Garancni fond obchodnik( s
cennymi papiry uvedla v pFiloze U¢etni zavérky.

- Posoudit vhodnost pouZiti pfedpokladu nepfetrZitého trvani pfi sestaveni (cetni zavérky spravni
radou a to, zda s ohledem na shromazdéné dikazni informace existuje vyznamna nejistota
vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost tcetni
jednotky nepfetrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna nejistota existuje, je
nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v priloze ucetni
zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostateéné, vyjadrit modifikovany vyrok. Nase zavéry
tykajici se schopnosti Ucetni jednotky nepfetrzité trvat vychazeji z dikaznich informaci, které
jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu,
Ze Ucetni jednotka ztrati schopnost nepretrzité trvat.

- Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Ucetni zavérky, vCetné prilohy, a dale to, zda
Gcetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat spravni radu cetni jednotky Garanéni fond obchodniku s cennymi
papiry mimo jiné o planovaném rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera
jsme v jeho prdbéhu udinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatk( ve vnitfnim kontrolnim
systému.

V Praze dne 26. zari 2025

Auditorska spolecCnost: Statutarni auditor:

BPO fudt.

BDO Audit s.r.o. Ing. Lukas Hendrych
evidenéni Cislo 018 evidenéni ¢islo 2169

BDO Audit s.r.o., Ceska spolenast s ruéenim omezenym (ICO 453 14 381, registrovana u Méstského soudu v Praze, oddil C, viozka
7279, auditorske oprévnen'i Komory auqi’lor!] CR £. 018) je lenem BDO International Limited (spolecnosti s ruenim omezenym
registrované ve Velke Britanii) a je soucasti mezinarodni sité nezavislych élenskych firem BDO.



ROZVAHA

k 31.12.2024
(vcelych tis. K¢&)

Nazev a sidlo u€etni jednotky
Garanéni fond obchodnikl s

cennymi papiry

ICO Politickych véziia 912/10
26715287 Praha 1
110 00
Zpracovano v souladu s whlaskou &. 504/2002 Sb. ve znéni pozdéj$ich predpist
Cislo | Stavk primu dni Stavk poslednimu
AKTIVA fadku Gcetniho obdobi | dni uéetniho obdobi
a b 1 2
A Stala aktiva celkem (¥. 02 + 10 + 21 - 28) 1 91 70
Al Dlouhodoby nehmotny majetek (.03 az09) 2 3 083 3 083
Al2. [Sofiware ki (013)] 4 3083 3083
All Dlouhodoby hmotny majetek celkem (.11 az 20 ) 10 725 627
All.4. |Hmotné movité véci a jejich soubory 4 (022)( 14 151 151
All.8. |Ostatni dlouhodoby hmotny majetek F (029)] 18 574 476
Alll. Dlouhodoby finanéni majetek ( ¥. 22 az 27 ) 21 0 0
AlV. Opravky k dlouhodobému majetku celkem (.29 az39) 28 3717 3 640
AlIV2. |Opravkyk softwaru (073)[ 30 3032 3 083
AT Oprévky:k samostfatns?m h.nTotnyfn‘moviMn vécem a ©082)| 35 151 151
souborim hmotnych movitych véci
AINAD. anr;rji\;:L):kdrobnému dlouhodobému hmotnému ke ©08s8)| 38 534 406
B. Obézna aktiva celkem (7. 41+51+71+80) 40 3 607 196] 3 995 267
B.l. Zasoby celkem (.42 az50) 41 0 0
B.II. Pohledavky celkem (¥.52 a2 70) 51 2283 193 1 998 987
B.I.5. |Ostatni pohledavky T (315)| 56 2232 573 1926 115
B.Il.6. [Pohledavky za zaméstnanci L (335) 57 5 8|
B.IL17. |Jiné pohledavky " (378)] 68 50 615 72 864
B.III. Kratkodoby finanéni majetek celkem (7.72az79 ) Sz 1323 973 1 996 243
B.IIL.1.  |Penéini prostfedky v pokladné ¥ 211) 72 12 12
B.II.3. |Penéniprostfedky na étech 4 (221)] 74 3 887 4 683
B.Il.6. |Ostatni cenné papiry T (256)| 77 1320 074 1991 548
B.IV. Jina aktiva celkem (7. 81 +82) 80 30 37
B.IV.1. |Naklady pristich obdobi 4 (381)[ 81 30 37
AKTIVA CELKEM (7.1 +40) 83 3 607 287 3 995 337
Kontrolni islo (7. 1 az83) 997 14 444 016] 15 995 908,
PASIVA
c d 4 4
A Vlastni zdroje celkem ( ¥. 85 + 89) 84 3472 624 3 974 609
Al Jméni celkem (7. 86 az 88) 85 2 911 094 3413 079
Al2.  |Fondy 4 911 87 2 911 094 3 413 079
All. Vysledek hospodareni celkem ( ¥.90 az92) 89 561 530 561 530
All.2. |Wsledek hospodareni ve schvalovacim fizeni (+-931)| 91 X X
All.3. |Nerozdéleny zisk, neuhrazend ztrata min. let (+/-932)| 92 561 530 561 530
B. Cizi zdroje celkem (7. 94 + 96 + 104 + 128 ) 93 134 663 20728
B.l Rezervy celkem ( F.95) 94 0 0
B.Il. Dlouhodobé zavazky celkem ( F. 97 az103) 96 115 000 0
B.I.7. |Ostatni dlouhodobé zavazky r (959)| 103 115 000 0
B.III. Kratkodobé zavazky celkem (F. 105 az 127) 104 19 663 20 728
B.lL1. |Dodavatelé L (321)| 105 301 239
B.IIl.5. |Zaméstnanci ¥ (331)) 109 352 445
B.IIL6. |Ostatni zavazky viéi zaméstnanciim 4 (333)] 110 0 0
BIILT. Zé'va_zk_y k insﬁtucirrj sociéﬂlfﬁtro'mbezpeéeni a L 336)| 111 150 173
verejného zdravotniho pojisténi
o\
deeslano dne: Podpis vedouciho ucid'r?iky:/ L )(ﬂ
e . )
; __i;-_ g AUdS GARANCNI FOND i e © =
| obchqdmku S cennymi papiry , p /
I ¢ Politicky<ch veznu 912,10 / /
|Razitko ’ u / /
: 17000 Praha 1 / /

IC 26 71 52 87

Odpovida za udaje:

7. K




Zpracovéno v souladu s
vyhlaskou €. 504/2002 Sb. ve

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

31.12.2024

znéni pozdéjSich predpisu

(v celych tis. K&)

Garancni fond obchodnikl s
cennymi papiry

1ICO Politickych véziit 912/10
26715287 Praha 1
110 00

g:;lj:l Nazev polozky g'ﬂi cinnost hlavni ho:;;?:lzsf;ké celkem

1 2 3

A. Naklady (F. 39) 1 1744 890 0 1744 890
Al Spotfebované nakupy a nakupované sluzby celkem (i. 3 az 8) 2 3824 0 3824
Al Spotfeba materialu, energie a ostatnich neskladovanych dodavek (501-3) 3 126 0 126
A.l4 Naklady na cestovné (512) 6 138 0 138
A5 Naklady na reprezentaci (513) 7 134 0 134
A6 Ostatni sluzby (518) 8 3426 0 3426
Al Zmeéna stavu zasob vlastni innosti a aktivace materialu, zbozi, 9 0 0 0
Al Osobni naklady celkem (. 14 az 18) 13 10 202 0 10 202
AllL10 |Mzdové naklady (521) 14 7 994 0 7 994
Alll.11 |[Zakonné socidlni pojisténi (524) 15 2201 0 2201
All.13 [Zakonné socialni naklady (527) 17 i/ 0 7
AlV. Dané a poplatky celkem (. 20) 19 0 0 0
AV. Ostatni naklady celkem (F. 22 az 28) 21 129 027 0 129 027
AV.17 |Odpis nedobytné pohledavky (543) 23 90 0 90
AV.19 [Kursové ztraty (545) 25 1 0 1
AV.22 |Jiné ostatni naklady (549) 28 128 936 0 128 936
AVI. Odpisy, prodany majetek, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek| 29 1601 837 0 1601 837
A.VI1.23 |Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku (551) 30 162 0 162
AV1.25 |Prodané cenné papiry a podily (553) 32 1601 675 0 1601 675
AVIl, [Poskytnuté pfispévky celkem (f. 36) 35 0 0 0
AV, [Dari z pfijmi celkem (F. 48) 37 0 0 0
NAKLADY CELKEM 39 1 744 890 0 1 744 890
B [Vynosy (.67) 20 1744 890 0] 1744890
B.l Provozni dotace (F. 42) 41 0 0 0
B.II. Pfijaté prispévky celkem (F. 44 az 46) 43 0 0 0
B.III. Trzby za vlastni vykony a za zboZi celkem (. 48 az 50) 47 0 0 0
B.IV. Ostatni vynosy celkem (f. 52 az 57) 51 143 215 0 143 215
B.IV.7 |Vynosové droky (644) 54 67 263 0 67 263
B.IV.8 |Kursovné zisky (645) 55 0 0 0
BIV.9 |Zitovani fondl (648) | 56 0 0 0
B.IV.10 |Jiné ostatni vynosy (849) 57 75 952 0 75 952
B.V. Trzby z prodeje majetku celkem (F. 59 az 63) 58 1601 675 0 1601 675
B.V.12 |Triby z prodeje cennych papirli a podilt (853) 60 1601675 0 1601 675
VYNOSY CELKEM 64 1744 890 0 1744 890
C. VYSLEDEK HOSPODARENI PRED ZDANENIM (f. 39 - 64 + 38) 65 0 0 0
D. VYSLEDEK HOSPODARENI PO ZDANENI (F. 65 - 66) 67 0 0 0
Kontrolni &islo (F. 1 - 67) 999 13 959 120 0 13 959 120
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1. POPIS FONDU

Garancni fond obchodniki s cennymi papiry (déle
jen ,Fond”) je fond zfizeny zdkonem €. 591/1992
Sb., o cennych papirech, dle § 81a. Tento zakon byl
v roce 2014 nahrazen zdkonem ¢. 256/2004 Sb.,
o podnikani na kapitalovém trhu (dale jen ,ZPKT").

Fond sidli v Praze 1, Politickych vézrid ¢. p. 912,
ev. &. 10, PSC 110 00, Ceska republika, identifikaéni
Cislo 26715287. Fond byl zapsan do obchodniho
rejstiiku  Méstského soudu v Praze dne
22. Cervence 2002 pod spisovou znackou A 47249,
oddil A, vlozka 47249.

Pfedmét ¢&innosti Fondu - v souladu se zdkonem
poskytuje nahradu za nevydany zakaznicky
majetek, shromazduje zdkonem vymezené zdroje
majetku Fondu, splaci navratné finanéni vypomoci
a uveéry, investuje penézni prostfedky Fondu, plni
zdkonem  stanovené informacni  povinnosti,
vstupuje do prav zakaznik( obchodnika s cennymi
papiry ¢i investicni spole¢nosti viiéi obchodnikovi
nebo investicni spolecnosti obhospodatujici pfimo
majetek zdkaznikl ve wvySi vyplacené nahrady
z Fondu a tato prava vykonava.

Na Fond se nevztahuji ustanoveni zakona
o pojistovnictvi. Fond neni statnim fondem.

Statutarnim orgdnem Fondu, opravnénym za néj
jednat ve viech vécech, je jeho péti¢lenna spravni
rada, jejiz Cleny jmenuje a odvoldva ministr financi
CR.

Za Fond podepisuje spoleéné predseda
a mistopfedseda spravni rady, nebo pfedseda
¢i mistopfedseda spravni rady spole¢né s jednim
¢lenem spravni rady. V rozsahu svého zmocnéni
spravni radou a organizatnim fadem Fondu
zastupuji Fond také jednotlivi ¢lenové sprévni
rady, generalni feditel Fondu a ostatni pracovnici
Fondu.

2. ZAKLADNI VYCHODISKA

PRO VYPRACOVANI

UCETNI ZAVERKY
Pfilozena individualni uCetni zavérka byla
pfipravena v souladu se zdkonem €. 563/1991 Sb.
o Gcetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist (dale jen
»2zakon o UCE”), provadéci vyhlaskou ¢. 504/2002
Sb. ze dne 6. 11. 2002, kterou se provadéji néktera
ustanoveni zakona o UCE (dale jen ,vyhlaska
k UCE“) a Ceskymi Géetnimi standardy pro acetni
jednotky, které uactuji podle vyhlasky k UCE,
ve znéni pozdéjsich predpist. Vyse uvedenymi
vyhlaskami a zakony se stanovi obsah ucetni
zdvérky pro ucetni jednotky, u kterych hlavnim
predmétem &innosti neni podnikani, a které Gctuji
v soustavé podvojného tcetnictvi.

Ucetnim obdobim Fondu je kalendaini rok,
aktudlné 1. 1. 2024 - 31. 12. 2024.

Garancnifond obchodnikd s cennymi papiry
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3. OBECNE UCETNI ZASADY,
UCETNi METODY A JEJICH
ZMENY A ODCHYLKY

Zplsoby oceriovani, které Fond pouZival
pfi sestaveni Ucetni zavérky za rok 2024, jsou
nasledujici:

a) Dlouhodoby nehmotny majetek

Dlouhodoby nehmotny majetek se ocenuje
v pofizovacich cendch, které obsahuji cenu
pofizeni a naklady s pofizenim souvisejici.

Dlouhodoby nehmotny majetek vroce 2024 je
odepisovan do naklad{ na zdkladé predpokladané
doby Zivotnosti pfislusného majetku.

Odpisy jsou vypocteny na zakladé pofizovaci ceny
a predpokladané doby Zivotnosti pfisluiného
majetku. Odpisovy plan je v prib&hu pouZivani
dlouhodobého nehmotného majetku aktualizovan
na zakladé predpokladané doby Zivotnosti.
Predpokladana zivotnost je stanovena na tfi roky.

K technickému zhodnoceni dlouhodobého
nehmotného majetku (v pfipadé Fondu jde
o vlastni pocitacove programy) dochazi kaidym
rokem a toto zhodnoceni se odepisuje
dle predpokladané Zivotnosti, tj. 3 roky.

b) Dlouhodoby hmotny majetek

Dlouhodoby hmotny majetek se oceriuje
v pofizovacich cendch, které =zahrnuji cenu
poftizeni, naklady na dopravu, clo a dalsi naklady
s pofizenim souvisejici.

Dlouhodoby hmotny majetek vroce 2024
se odepisuje do ndkladl po dobu ekonomické
Zivotnosti.

Naklady na technické zhodnoceni dlouhodobého
hmotného majetku zvy3uji jeho pofizovaci cenu.
Opravy a udrzba se Gctuji do naklad.

Odpisy jsou vypocCteny na zakladé pofizovaci ceny
a predpokladané doby Zivotnosti pfislusného
majetku. Odpisovy pldn je v prib&hu pouZivani
dlouhodobého hmotného majetku aktualizovan
na zakladé predpokladané doby Zivotnosti.
Predpokladana Zivotnost je stanovena na tfi roky.

¢) Finanéni majetek

Kratkodoby finanéni majetek tvofi cenné papiry
k obchodovdni, dluhové cenné papiry se splatnosti
do jednoho roku, nakoupené op¢ni listy a ostatni
krdtkodobé cenné papiry a podily, u nichz
zpravidla v okamiziku pofizeni neni znam zamér
Gcetni jednotky. Ve sledovaném obdobi je vSechen
finanéni majetek Fondu krdtkodoby.

Dlouhodoby finanéni majetek tvofi zejména
zapQjcky a Gvéry s dobou splatnosti deldi neZ jeden
rok, realizovatelné cenné papiry a podily a dluhové
cenné papiry drzené do splatnosti.

Cenné papiry k obchodovani jsou cenné papiry
driené za Ucelem  provadéni  transakci
na finanénim trhu scilem dosahovat zisk
zcenovych rozdild v kratkodobém, maximalné
ro¢nim horizontu.

Cenné papiry drzené do splatnosti jsou cenné
papiry, které maji stanovenou splatnost a Fond ma
umysl a schopnost drzet je do splatnosti.

Podily a cenné papiry se ocefuji pofizovacimi
cenami, které zahrnuji cenu pofizeni a pfimé
naklady s pofizenim souvisejici, napf. poplatky
a provize makléfilm a burzam. U dluhovych
cennych papir se ultuje o urokovém vynosu
ve vécné a Casové souvislosti a takto rozliseny
urokovy vynos je soucasti ocenéni pfislusného
cenného papiru.

K 31. 12. se jednotlivé slozky finan¢niho majetku
precenuji nasledujicim zplsobem: Cenné papiry
k obchodovani se precefuji realnou hodnotou,
zména realné hodnoty se Uétuje do nakladd nebo
do vynosil. Cenné papiry driené do splatnosti
se precenuji o rozdil mezi pofizovaci cenou bez
kuponu a jmenovitou hodnotou. Tento rozdil se
rozlisuje dle vécné a Casové souvislosti do naklad(
nebo vynosa.

Redlnd hodnota predstavuje trzni hodnotu, ktera
je vyhlaSena na tuzemské ¢i zahraniéni burze,
pfipadné ocenéni kvalifikovanym odhadem nebo
posudkem znalce, neni-li trini hodnota k dispozici.

Garanénifond obchodnikd scennymi papiry
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d) Penéini prostifedky

Penéini prostfedky tvofi penize v hotovosti
a na bankovnich uctech.

e) Pohledavky

Pohledavky se ocefnuji pfi svém vzniku
jmenovitou hodnotou.

V souladu s § 37 odst. 2 vyhlasky k UCE Fond
netvofi  opravné  poloZky  k pohleddavkam
za zkrachovalymi obchodniky s cennymi papiry.

f)  Cizi zdroje

Fond vytvéti rezervy na ztraty a rizika v pfipadech,
kdy lze s vysokou mirou pravdépodobnosti
stanovit titul, vy3i a termin plnéni pfi dodrZeni
vécné a ¢asové souvislosti.

Dlouhodobé i kratkodobé zdvazky se vykazuji
ve jmenovitych hodnotach.

Informace o vysi zdvazkil jsou Cerpany od spravci
konkursni podstaty a z pfihlasek klientl do Fondu
podle jednotlivych zkrachovalych obchodnikd
scennymi  papiry. Podrobnéjsi  informace
o ocenéni zavazk( ke klientdm zkrachovalych
ohchodnikll s cennymi papiry viz bod 11 této
textové prilohy.

g) Devizové operace

Majetek a zavazky pofizené v cizi méné se ocenuji
v Ceskych korunach v kurzu platném ke dni jejich
vzniku aktualnim kurzem Ceské narodni banky
a krozvahovému dni byly poloiky penézité
povahy ocenény kurzem platnym k 31. 12.
vyhlagenym Ceskou narodni bankou.

Realizované kurzové zisky a ztrdty se uctuji
do finanénich vynos nebo finanénich nakladd
béZného roku.

h) Uétovani vynosti a nakladi

Vynosy a ndklady se uctuji Casové rozlisené,
tj. do obdobi, s nimZ vécné i Casové souviseji.

i)  Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym
dnem a dnem sestaveni Uletni zavérky, je zachycen
v UCetnich wykazech v pfipadé, Ze tyto udalosti
poskytly dopliujiciinformace o skute€nostech, které
existovaly k rozvahovému dni.

V pfipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem
sestaveni Gcetni zdvérky doSlo kvyznamnym
udalostem zohlednujicim skutecnosti, které
nastaly po rozvahovém dni, jsou dlsledky téchto
udalosti popsany v pfiloze ucetni zdvérky, ale
nejsou zauctovany v Uéetnich vykazech.

Garancnifond obchodnik( s cennymi papiry
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4. DLOUHODOBY MAJETEK

Dlouhodoby nehmotny a hmotny majetek (v tis. K¢)

Skupina majetku Porizovaci cena Opravky Zustatkova cena

Stav Stav Stav Stav Stav Stav
k 31.12.2024}k 31.12.2023k 31.12.2024}k 31.12.2023k 31.12.2024/k 31.12.2023
Dlouhodoby HM (022) 151 151 151 151 0 0
Dlouhodoby drobny HM 476 574 406 534 70 40

(029)
Dlouhodoby NHM (013) 3083 3083 3083 3032 0 51
Celkem 3710 3 808 3 640 3717 70 91
Vysvétlivky: HM hmotny majetek

NHM nehmotny majetek

5. POHLEDAVKY

Celkové pohledavky Fondu evidované v Rozvaze
jako Ostatni pohledavky (315) jsou souétem
polozky ,pohledavky za zkrachovalymi obchodniky
s cennymi papiry” a poloZky ,pohleddvky —
ostatni”. Fond je k 31. 12. 2024 eviduje ve vysi
1926 115 tis. K¢ (zatimco k 31. 12. 2023 byly
evidovany ve vysi 2 232 573 tis. K¢).

Uctovani pohledavek Fondu za zkrachovalymi
obchodniky scennymi papiry a stim spojené
GCtovani  zdvazkl  Fondu  vhéi  klientdm
zkrachovalych obchodnikli s cennymi papiry je
specifické a v nasledujicich odstavcich podrobné
rozepsané.

Ugetni postup zvoleny pro evidenci zévazk( Fondu
vaci  klientdm  zkrachovalych  obchodniki
s cennymi papiry a evidenci pohleddvek Fondu za
zkrachovalymi obchodniky s cennymi papiry
vychazi z ucetni metody specifické pro Fond
a z nasledujicich pfedpokladd:

Penézni prostfedky Fondu mohou byt pouzity na
vyplatu ndhrad zdkaznik{m plynouci
z neschopnosti  obchodnika s cennymi papiry
splnit své zavazky z dlvodu primo souvisejiciho
sjeho finanéni situaci, na splatky Gvérd nebo
navratné financni vypomoci ¢i na Uhradu naklad(
na ¢innost Fondu.

Fond se fidi zdkladnim pravidlem pro vedeni
ucetnictvi, kterym je dodrZeni akrudiniho principu,

t].

naklady a vynosy se maji GCtovat casové

rozlisené, tedy zasadné v tom ucetnim obdobi,
se kterym ¢asové a vécné souviseji, bez ohledu na
datum pfijmu ¢ vydeje penéznich prostiedkd.

V roce
nasledujic

2024 se
imi pravidly:

ucetnictvi

Fondu

fidilo

1) V okamiiku krachu obchodnika s cennymi
papiry, resp. v okamZiku, kdy Fond na zakladé
podklad( pro vyplaty a auditu vyplaty nahrad
uzna konkrétni vysi nahrady, vznika zavazek
Fondu vici klientim obchodnika a zaroven
vznikd pohleddvka Fondu za zkrachovalym
obchodnikem s cennymi papiry (uUcetni zapis
MD 315xxx / D 379xxx). Zavazky jsou vycisleny
na zakladé prihlasky klienta a informace
od spravce konkursni podstaty. Jako podklad
slouZi podrobny pfehled klientl zkrachovalych
obchodnikl s cennymi papiry s pFesnym
vycCislenim celkového zavazku. Zavazky z titulu
vyplaty nahrad klientlm byvalych obchodnikd
s cennymi papiry jsou €lenény analyticky dle
jednotlivych obchodnikd s cennymi papiry.

Garancnifond obchodnikd s cennymi papiry
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2) V prlibéhu evidence téchto zdvazkl mize dojit
k jejich prehodnoceni, tedy ke zvySeni nebo
snizeni celkového zavazku. Zména vyse
celkového zavazku bude v Géetnictvi Fondu
zachycena Upravou vySe zavazk( i pohledavek
(GCetni zapis MD 315xxx / D 379xxx nebo MD
379xxx / D 315xxx). Ke zméné zdvazku mulie

dojit z nékolika pficin:

a) Spravcem  konkursni  podstaty je
dodateéné uznana pohledavka
v konkursnim Fizeni a Fond obdrzi

prihlasku byvalého zakaznika obchodnika

s cennymi papiry.

b) Dojde k pfepoctu vySe narokd v souvislosti
s nové ziskanymi daty od soudu, Policie CR
apod. Po analyze a porovnani viech Fondu

nevydaném

dochazi

k rozhodnuti spravni rady nebo vedeni

znamych
zakaznickém

podkladd o
majetku

Fondu o pfepoctu naroku.

c) Fond nové pfijme pfihlasky byvalych
zdkaznik(i obchodnikll s cennymi papiry,

které jsou Fondem uznany.

d) Byvalému zakaznikovi je pfisouzena jina
Castka, neZ k jaké doSel Fond pfivypoctu

nahrad.

e) Dojde ke sniZeni zdvazkd Fondu spravcem
konkursni podstaty, a to v souvislosti se
ziskanim Casti zdkaznického majetku

pomérnym

zjinych zdrojd a jeho
vyplacenim véfitelim.
3) Ve chvili ukonceni

k nasledujicim kroktm:

a) Odpis pohledavky Fondu za zkrachovalym
papiry

obchodnikem S
do ndkladd.

cennymi

b) V pfipadé, Ze Fond obdrzel dotaci na
pokryti naklad(l souvisejicich s krachem
daného obchodnika s cennymi papiry, je

tato dotace zuc¢tovdna do vynos(.

konkursniho  Fizeni
zkrachovalého obchodnika s cennymi papiry
dojde pro zachovdni akrudlniho principu

4)

c) Zaétovani uétu  911xxx - fondy
(vytvofeného z pfispévkl placenych
obchodniky s cennymi papiry na Uhradu
nakladl spojenych s vyplatou klientim)
do vynosti ve stejném obdobi jako a)
a pfipadné

d) v d&astce pokryvajici rozdil wvzniklych
nakladd a vynosd z pouziti dotace.

Tim dojde k pokryti konecnych nakladi
souvisejicich s krachem obchodnika s cennymi
papiry, které Fondu vznikaji az v okamZiku
odpisu pohledavky vynosy z prostfedki Fondu
a je dodrZen akrudlni princip, nebot ndklady
a vynosy jsou zauctovany v obdobi, se kterym
Casové a vécné souviseji, bez ohledu na datum
prijeti, ¢i vydeje penéznich prostiedkd.

Pfijmy Fondu z prijeti pfispévkl placenych
obchodniky s cennymi papiry a pfijmy Fondu
z pokut uloZenych Ceskou ndrodni bankou
nékterym obchodniklim s cennymi papiry jsou
uctovany ve prospéch uctu 911xxx —fond. Dale
z téchto finanénich prostiedkl je hrazen
provoz Fondu, tudiz vidy k 31. 12. je provedeno
zGCtovani G¢tu 911xxx do vynosh ve vysi
celkovych  provoznich  ndkladid  Fondu
ponizenych o vynosy z Grokd toho konkrétniho
roku. Timto postupem opét zachovdvdme
akrualni princip ucetnictvi Fondu.

VySe zminéna pravidla pro uUctovani zavazkl

Fondu viéi klientdm zkrachovalych obchodnik

s cennymi

pohledavek  Fondu

papiry a

za zkrachovalymi obchodniky s cennymi papiry

\

jsou souédsti vnitfniho predpisu Fondu.

roce 2024 nedoslo kukonceni Zadného

konkursniho fizeni.

Garanéni fond obchodnika s cennymi papiry
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Pohledavky za zkrachovalymi obhchodniky
s cennymi papiry

Podrobny prehled pohledévek Fondu

za zkrachovalymi obchodniky s cennymi papiry
véetné jejich pfehodnoceni je zachycen v nasledujici
tabulce (v tis. K&):

Pfehodnoceni Ve Ky
i Prohlaseni Vznik Pohledavky pred " pohledavky | pohledavky
Upadce ., . . pohledavky
konkursu | pohledavky | prehodnocenim k 31.12.2024 k k
G 31.12.2024 | 31.12.2023
KTP Quantum,
- 22.3.2002 | 15.10.2002 1838327 -409 322 1429005 1429 005
CELKEM 1838 327 - 409 322 1429 005 1429 005

Celkovy stav vySe pohleddvek je zobrazen
v souladu s Ggetnimi metodami, jejichZ pouiiti je
ulozeno na zakladé zakon o UCE a vyhlasky k UCE.

Vzhledem k faktu, Ze v souladu s § 37 odst. 2)
vyhlasky k UCE a vnitfnimi pfedpisy nejsou tvofeny
opravné polozky k pohledavkam za zkrachovalymi
obchodniky s cennymi papiry, uvadime niZe
doplfiujiciinformaci o realné hodnoté pohleddvek:

V konkursnim fizeni Upadce KTP Quantum, a.s.
dne 29. 1. 2019 Ustavni soud zrusil usneseni
Vrchniho soudu v Praze a ¢asti usneseni Krajského
soudu v Hradci Krdlové, na zakladé kterych byly
zabrany cenné papiry a penéini prostredky
(sp. zn. I. US 1949/17).

V bfeznu 2020 Vrchni soud v Praze rozhodl
o stiznosti proti usneseni Krajského soudu v Hradci
Kralové, kterym byla ¢astka 56 mil. K¢, kterd byla
plvodné na zdkaznickych Gétech KTP Quantum,
a.s., sloZzena do soudni Uschovy. Vrchni soud
v Praze usneseni o Uschové zrusil a rozhodl tak, Ze
uvedena Castka se vraci do konkursni podstaty.
Tim se oteviela moZnost dokoncit jednani
o dohodé s konkursnim spravcem JUDr. 1.S., ktery
ziskal majetek, ktery mél byt podle dohody Fondu
vydan. Rizeni o zabrani majetku bylo definitivné
skonCeno a vroce 2022 byl veskery zajistény
majetek konkursni podstaty vyddn spravci

konkursni podstaty. V konkursni podstaté je
v souCasnosti cca 120 mil. K& po uhrazeni
pohledavek I. tfidy a odmény spravce Ize ocekavat,
Ze Fondu pfipadne z rozdéleni podstaty okolo
30 mil. K&.

Podrobnéjsi informace o dohodé mezi spravcem
konkursni podstaty a Fondem jsou uvedeny
v kapitole 16. neukonc¢ené soudni spory Fondu.

V konkursnim fizeni ipadce Private Investors, a.s.
doslo v roce 2012 k vyplaté podilu na zakaznickém
majetku ve vysi 11,7 mil. K& Z konkursu Private
Investors, a.s. by mohl Fond ziskat jeSté cca 2
az 2,5 mil. K& pokud SKP uspéje ve vylucovacim
sporu s véfitelem Ing. M.T. Vrchni soud v Praze
rozhod| ve prospéch Ing. M.T., SKP JUDr. L. D.
podala dovolani k Nejvy3simu soudu. O dovolani
nebylo zatim rozhodnuto.

V konkursnim Fizeni Upadce Key Investments, a.s.
je navratnost pohledavky Fondu ve vysi 65 tis. K&
za neuhrazené prispévky nulova.

Probihajici konkursni a insolvencni fizeni — stav
k 31. 5. 2025:

KTP Quantum, a.s.
Private Investors, a.s.
Key Investments, a.s.

Garancnifond obchodnikd s cennymi papiry
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Pohledavky - ostatni

Pro pfehlednost a navaznost na Rozvahu uvadime
tyto pohledavky Fondu podrobnéji v nasledujici
tabulce:

Vyse pohleddvky | VySe pohledavky
Druh pohledavky k 31.12.2024 k31.12.2023
v tis. K¢ v tis. K¢

Pohledavky za obchodniky s cennymi papiry z titulu pfispévkl 400 103 300 963
Fondu
Pohledavky za Zalobcem Fondu z titulu nakladd soudnich fizeni 7 105
Pohledavky za Ceskou spofitelnou, a.s. - depositum 97 000 502 500
Celkem pohledavky Fondu - , ostatni” 497 110 803 568

Odpisy pohledavek

K odpisu pohledavek dochéazi dle platnych Géetnich

a pravnich predpist a na zakladé vnitfniho predpisu

Fondu u pohledavek za Upadci, kde uZ byl ukonéen

konkurs, nebo doSlo k finan¢nimu vyrovnani

konkursu. V roce 2024 nedoslo k ukonceni zadného

konkursniho fizeni, a tudizZ ani k odpisu pohledavky.

Garanénifond obchodnikd s cennymi papiry Priloha ucetni zavérky k 31. prosinci 2024 8
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6. KRATKODOBY FINANCNI

MAIJETEK A PENEZNI
PROSTREDKY
Bankovni ucty (221) v tis. K¢
Financni instituce Stav k 31.12,2024 | Stav k 31.12.2023
Ceska spofitelna, a.s. - provozni Ucet 29 262
Ceska spofitelna, a.s. - pispévkovy Géet 1278 834
Ceskoslovenské obchodni banka, a.s. 25 47
Raiffeisenbank, a.s. - béZny ucet 1 4
Raiffeisenbank, a.s. - terminovany Gcet 7 7
Ceska spofitelna, a.s. - AM - bézny 2491 2354
Ceskoslovenskd obchodni banka, a.s. - AM - b&Zny management 852 379
Bankovni licty celkem 4683 3887

Ostatni cenné papiry (256) v tis. K&

Finanéni instituce

Druh cenného papiru

Stav k 31.12.2024

Stav k 31.12.2023

Ceska spofitelna, a.s. - AM Fondy - akcie 27233 18 705
Ceskd spofitelna, a.s. - AM dluhopisy 399 545 293 315
Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. - AM Fondy - akcie 23732 25222
Ceskoslovenskd obchodni banka, a.s. - AM dluhopisy 602 657 416 001
Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. - AM Repo obchody 86 068 0
Conseq Investment Management, a.s. - AM | podilové listy CZK 592 078 362 749
Conseq Investment Management, a.s. - AM | dluhopisy USD 22 207 17 535
Conseq Investment Management, a.s. - AM | dluhopisy EUR 104 524 54 497
Conseq Investment Management, a.s. - AM | dluhopisy CZK 130174 128 668
Conseq Investment Management, a.s. - AM | dluhopisy NOK 3330 3382
Cenné papiry celkem 1991 548 1320074

Meénové riziko plynouci z ¢asti portfolia cennych

papirt vedeného v cizi méné a obhospodafovaného

AM Conseq Investment Management, a.s. bylo

v pribéhu roku 2024 zajistovano ménovymi

derivaty (ménovymi swapy). Vzhledem k nizkému

zUstatku cennych papirll vcizi méné je ménové

riziko vyhodnoceno k 31. 12. 2024 jako minimalni

a pozice v ménovych swapech je nulova.
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7. CASOVE ROZLISENI AKTIV

Naklady pristich obdobi k 31. 12. 2024 jsou ve vySi
37 tis. K&.

8. VLASTNi ZDROJE

ZvySeni nebo sniZeni vlastnich zdroji v tis. K¢

Stav k 31.12.2024 Stav k 31.12.2023
Fond pfispévkl od obchodnikli s cennymi papiry 3413079 2911094
/911/
Nerozdéleny zisk minulych let 561 530 561 530
Vlastni zdroje celkem 3974 609 3472624

Na zakladé provedené kontroly Nejvyssiho
kontrolniho Ufadu v roce 2010 rozhodla spravni
rada Fondu o zméné Uletniho zachyceni dotace
poskytnuté Fondu v roce 2008 a evidované
na analytickém G¢tu 959 100. Doslo tedy
k prouctovdni dotace proti hospodaiskému
vysledku minulych let. Fond timto krokem
respektoval nazor Nejvyssiho kontrolniho (fadu
v tom smyslu, Ze pokud by Fond prouctoval dotaci
do vynos(, nedoslo by k casové souvislosti nakladl
a vynostl a nebyl by dodrZen vérny a poctivy obraz
vysledku hospodafeni. Timto krokem tedy doslo
k navySeni nerozdéleného zisku minulych let
0 561 530 tis. K¢ v roce 2011, coZ k 31. 12. 2023
predstavuje celkovy zlistatek nerozdéleného zisku
minulych let.

Pfijmy Fondu z pfijeti pfispévkl placenych
obchodniky s cennymi papiry a pfijmy Fondu
z pokut uloienych Ceskou ndrodni bankou
nékterym obchodnikiim s cennymi papiry jsou
u€tovany ve prospéch uétu 911xxx — fond. Tyto
pfijmy jsou zGétovany ve chvili ukonéeni
konkursniho fizeni zkrachovalého obchodnika
s cennymi papiry proti v minulosti vyplacenym
nadhradam. Dale je z téchto finangnich prostfedkd
hrazen provoz Fondu, tudiz vidy k 31. 12. je
provedeno zuctovani G¢tu 911xxx do wvynost
ve vysi celkovych provoznich ndkladd Fondu
poniZzenych o vynosy z urokd toho konkrétniho
roku. Timto postupem je opét zachovavan akrualni
princip v Géetnictvi Fondu.

Evidenci vlastnich zdroji Fondu za rok 2024
podrobnéji ¢lenime na pfijeti pfispévkd placenych
obchodniky s cennymi papiry 400 746 tis. K¢
(pfispévky za rok 2024 adoplatek za rok 2023),
zvySeni vlastnich zdroj0 Fondu z pokut uloZenych
Ceskou narodni bankou obchodnikiim scennymi
papiry 1 900 tis. K¢, zvyseni vlastnich zdroji z titulu
zapocteni provoznich nakladd a provoznich vynos(
Fondu ve vysi 99 339 tis. K¢ vfetné zapocteni
provoznich nakladu.

Hospodarsky vysledek roku 2023 byl nulovy, proto
k rozdéleni hospodafského vysledku v roce 2024
nedoslo.

Garancnifond obchodnikl s cennymi papiry
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9. REZERVY

Tato polozka slouzi pro ucely vraceni pfijmu
z pokut, které byly na zakladé rozhodnuti soudu
neopravnéné uloieny povinnému subjektu
a nasledné inkasovany Fondem. Vroce 2024
nebylo v pravni moci zadné takové rozhodnuti
soudu, které by ukladalo Fondu vraceni pfijmu
z pokut, a takové vraceni tudiz nebylo Fondem
provedeno. Proto nebyly v roce 2024 Zadné nové
rezervy tvofeny, v minulosti vytvorené rezervy
byly pfed rokem 2024 rozpustény a stav rezerv
k 31. 12. 2024 je proto nulovy.

Evidence NFV — navratné finan¢ni vypomoci v tis. K¢

Garancnifond obchodnikl s cennymi papiry

e - Zasldno na Splaceno Zastatek Zistatek

Hed: pllenaint NEY i fet | k31.12.2024 | k31.12.2024 | k31.12.2023

Pro vyplatu klient( 554 367 | 20.10.2003 554 367 0 115 000

KTP Quantum, a.s.

351/82635/2003

CELKEM 554 367 554 367 0 115 000
Priloha ucetni zavérky k 31. prosinci 2024 11
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10. DLOUHODOBE ZAVAZKY

Fond eviduje celkovou poskytnutou navratnou
finan¢ni vypomoc (ddle NFV) a jeji splaceni jako
dlouhodoby zavazek na uctu 959.

V souladu se splatkovym planem Fond v roce 2024
poukdzal mimoradnou splatku ve vysi 115 mil. K¢ a
tim byl celkovy dlouhodoby zavazek NFV zcela
vyrovnan.

V roce 2024 nebyla pfijata Zddnd nova navratna
finanéni vypomoc od Ministerstva financi. Finanéni
prostfedky z pfedchozich ndvratnych finanénich
vypomoci byly pouZity k uUhradé zavazk( vdci
klienttim jednotlivych Gpadcti naposledy v roce 2007.

Garancnifond obchodniki s cennymi papiry Priloha Uéetni zavérky k 31. prosinci 2024
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11. KRATKODOBE ZAVAZKY

Zavazky vuci klientiim zkrachovalych obchodnik(

s cennymi papiry

U&etni postup zvoleny pro evidenci zavazk( Fondu
vUci klientdim zkrachovalych obchodniki s cennymi
papiry vychazi z predpokladd a z ucetni metody
specifické pro Fond. Podrobny prehled zavazkd
ke klientdm zkrachovalych obchodnikl s cennymi
papiry véetné jejich pfehodnoceni a splaceni je
zachycen v nasledujici tabulce v tis. K¢:

Upsadce Celkova vyse Prezl';:"da::ﬁem ip;:t‘:;:’r:; Zustatek Zustatek
zavazku k31.12.2024 | 2002-2024 k 31.12.2024 | k 31.12.2023
Private Investors, a.s. 355659 2 865 354 667 3857 3857
Private Investors, a.s. - ,,ABW" 709 0 481 228 228
KTP Quantum, a.s. 1401 650 27 342 1418103 10 889 10 889
PROFIN CB spol. s r.o. 11295 1709 12 318 686 686
FINNEX Praha, spol. sr.o. 862 0 851 11 11
FORTE Invest, a.s. 1193 5815 6891 117 117
Sati, a.s. 20077 -2550 17 250 277 277
Americas International 38717 31244 68 160 1801 1801
Brokers, a.s.
CELKEM 1830162 66 425 1878721 17 866 17 866
Zavazky ostatni

Pro pfehlednost a néavaznost na Rozvahu jesté

uvadime ostatni
v nasledujici tabulce v tis. K¢:

zdvazky Fondu

podrobnéji

DrahisSvask Vyse zdvazku Vyse zavazku
k 31.12.2024 k 31.12.2023

Zévazek k Ceské spofitelng, a.s. - AM 0 325
z titulu odmé&ny za spravu portfolia
Zavazek k Ceskoslovenské obchodni bance, a.s. - AM 193 614
z titulu odmény za spravu portfolia
Zavazek ke Conseq Investment Management, a.s. - AM 1722 0
z titulu odmény za spravu portfolia
Celkem zavazky — ,,ostatni” 1915 939

Celkové zdvazky evidované v Rozvaze jako Jiné

zavazky (379) jsou souftem vySe uvedenych

zdvazkl ke klientdm zkrachovalych obchodnikd

scennymi papiry a zdvazkl — ostatni. Tedy je

k 31.12. 2024 evidujeme ve vysi 19 781 tis. K&

(k 31. 12. 2023 byla jejich vyse 18 805 tis. KE).
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Kratkodobé zavazky k organiim statni spravy

Pro prehlednost a ndvaznost na Rozvahu uvddime
tyto zavazky Fondu podrobnéji v nasledujici
tabulce v tis. K¢:

kS Eaki Vyse zavazku Vyse zdvazku
k 31.12.2024 k 31.12.2023

Zavazek k Ceské spravé socidlniho zabezpedeni 94 89
Zéavazek k zdravotnim pojistovnam 80 61
Zavazek k finanénimu Gfadu pro Prahu 1 90 55
Celkem 264 205

Zévazek k Ceské spravé socidlniho zabezpeeni

plyne z pojistného na socidlnim zabezpeleni

a pfispévku na statni politiku zaméstnanosti (336)

Zavazky ke zdravotnim pojistovnam plynouci

z vefejného zdravotniho pojisténi (336).

Zavazky k finanénimu Ufadu pro Prahu 1 plynouci z

odvodu zéloh na dan z pfijmu ze zavislé Cinnosti a

funkcnich poZitkd (342).

VSechny vySe uvedené zavazky roku 2024

k institucim byly uhrazeny v lednu 2025.

Garanénifond obchodnikd s cennymi papiry Priloha ucetni zavérky k 31. prosinci 2024 14
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12. VYNOSY

Rozpis vynost (v tis. K¢):

Stav k 31.12.2024 | Stav k 31.12.2023
Trzby z prodeje cennych papirl 1601675 2020971
Vynos z nahrady naklad fizeni 0 509
Vynosy z pfecenéni portfolii 75952 81479
Vynosové troky 67 263 71924
Celkem 1744 890 2174883
13. NAKLADY OSOBNI
Rozpis osobnich ndkladt (v tis. KE):
Stav k 31.12.2024 | Stav k 31.12.2023
Primérny pocet zaméstnancl 5 5
Priimérny pocet ¢lend SR 5 5
Mzdové naklady celkem 6 956 6 355
z toho odmény ¢lent fidicich a kontrolnich organu spole¢nosti 876 876
Zakonné socialni a zdravotni pojisténi celkem 2208 1986
Ostatni socialni naklady - penzijni, Zivotni a motivacni pfipojisténi 1038 1008
Osobni naklady celkem 10 202 9349
Garanénifond obchodnikd s cennymi papiry Priloha ucetni zavérky k 31, prosinci 2024 15
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14. NAKLADY BEZNE CINNOSTI

Pro presnéjsi a prehlednéjsi vysvétleni jednotlivych
ndkladovych poloZek z Vykazu zisku a ztraty
pfedkladame nasledujici tabulku (v tis. K&):

Stav k 31.12.2024 | Stav k 31.12.2023

Spotfebované nakupy a nakupované sluzby celkem 3824 3298
Spotieba materiadlu (501) 126 132
Cestovné (512) 138 78
Naklady na reprezentaci (513) 134 97
Pravni sluzby (518) 474 588
Telekomunikacni sluzby (518) 54 33
Ndjemné (518) 886 798
Ucetni sluzby (518) 258 258
Postovni sluzby (518) 1 2
Audit ucetni zavérky (518) 500 138
Ostatni sluzby (518) 1253 1174
Osobni naklady celkem - viz kapitola 13 10 202 9349
Ostatni naklady celkem 129 027 141 806
Odpis nedobytné pohledavky (543) 90 0
Kurzové ztraty (545) 1 0
Poplatky a dalsi naklady AM pfi spravé portfolii (549) 9568 6103
Naklady na precenéni portfolii (549) 19 967 11027
Bankovni poplatky (549) 61 48
Naklady soudnich Fizeni (549) 0 0
Zuctovani fond@ - vyporadani ictu 911 99 340 124 628
Naklady na prodané cenné papiry a odpisy celkem 1601 837 2020430
Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku (551) 162 114
Prodané cenné papiry a podily (553) 1601 675 2 020 316
Naklady celkem 1744890 2174 883
Garancnifond ohchodnikd s cennymi papiry Priloha ucetni zavérky k 31. prosinci 2024 16
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15. FINANCNI INVESTICE

Pravidla pro bezpecfné, likvidni a wvynosné
ohchody jsou upravena ZPKT a wvnitfnim
pfedpisem Fondu €. 20 Investi¢ni smérnice.

PenéZni prostiedky Fondu mohou byt podle zakona
investovany pouze bezpetnym zplsobem. Pojem
bezpetného investovani neni upraven obecné
zdvaznymi predpisy a Fond si jej proto vyklada
podle aktudini praxe konzervativnich strategii
fondd  kolektivniho investovani ¢ fondQ
dopliikového penzijniho spofeni. Rating mGze byt
vyuzit jako dalsi relevantni, nikoli vSak jediné
kritérium pro posouzeni rizika.

Pravidla pro investovani:

1. Penéini prostfedky Fondu musi byt investovany
sodbornou péci tak, aby byla zaru€ena
bezpecnost, kvalita, likvidita a rentabilita skladby
finanénich investic jako celku.

Struktura portfolia Fondu musi zajistit
predepsanou likviditu, tj. vyplaceni nahrad
vterminu podle zdkona ¢.256/2004 Sb.,
o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni
pozdéjsich predpist.

2. Vlastni penéini prostfedky maze Fond ukladat
pouze u bank ze Seznamu povolenych bank,
anebo je investovat prostfednictvim sprévcd.
Alokaci penéinich prostfedkli Fondu meszi
vklady u bank a investice prostfednictvim
spravcl schvaluje spravni rada.

3. Vpfipadé investice penéznich prostredkl
Fondu prostfednictvim spravcd mohou byt
penéini prostfedky Fondu umistény pouze do:

i) vkladd vbankach zemi Evropské unie
a Evropského hospodarského prostoru,
pficemZ vyse vkladu u kaidé jednotlivé
banky investovaného spravcem nesmi
prekro¢it 10 % hodnoty portfolia
obhospodafovaného pro Fond kaZdym
jednotlivym spravcem. Banky, u kterych
muiZe spravce aktiv ukladat vklady
a uzavirat ménové spotové a vsechny
derivatové operace, musi byt na Seznamu
povolenych bank, ktery je uveden v pfiloze
této Smérnice jako jeji nedilnd soudast,
a ktery mize byt v pfipadé potfeby na
ndvrh generdlniho feditele a po schvaleni

ii)

spravni radou Fondu doplriovdn nebo
ménén.

Dluhopisti a ndstroji penézniho trhu
investi¢niho stupné vydanych jakymkoliv
emitentem. Podil téchto investi¢nich
nastroji muze Cinit aZ 100 % hodnoty
portfolia obhospodafovaného pro Fond
kaZzdym jednotlivym spravcem, avsak ty
z nich, jejichZ rating nebo rating jejich
emitenta pro dlouhé obdobi od alespori
jedné  zrenomovanych  ratingovych
agentur je niZsi (horsi) neZ A- resp. A3,
mohou tvofit nejvyse 20 % hodnoty
tohoto portfolia. Tyto ndstroje nesmi
obsahovat vnorené derivaty.
Renomovanymi ratingovymi agenturami
se pro Ucely této smérnice rozumi
Moody’s, Standard & Poor's a Fitch
Ratings nebo jejich pravni nastupci.

Cennych papird vydanych investi¢nim
fondem nebo zahraniénim investi¢nim
fondem (dédle oba jen jako ,investicni
fond”) otevieného typu, jehoZ investiéni
strategie uvedena ve statutu Fondu nebo
obdobném dokumentu (ddle jen ,statut”)
je zaméfena na investovani do dluhopist
anastroji penéiniho trhu investi¢niho
stupné, pfiCemz otevienda ménova pozice
takového fondu vici jiné méné nez CZK je
niz$i nez 30 % hodnoty jeho aktiv.

Podil téchto investicnich ndstroji mdZe
¢init azl100 % hodnoty portfolia
obhospodatfovaného pro Fond kaZdym
jednotlivym spravcem. Otevienym typem
investicniho fondu se pro ucely této
smérnice rozumi takové investicni fondy,
které vydavaji cenné papiry, se kterymi je
spojeno pravo vlastnika cenného papiru
na jeho odkoupeni na ucet investicniho
fondu. Investi¢nim fondem se pro Ucely
této smérnice rozumi rovnéz podfond
investicniho fondu nebo srovnatelné
zafizeni.

Akcii obchodovanych na regulovaném
trhu nebo na trhu obdobném
regulovanému trhu se sidlem ve staté,
ktery je clenem OECD, a dluhopisl
neinvestiéniho stupné bez ohledu
na emitenta téchto akcii a dluhopis(.
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v)

vi)

vii)

viii)

Dluhopisy nesmi obsahovat

vnofené derivaty.

Cennych papirl vydanych investi¢nim
fondem otevieného typu jinych nei
uvedenych v bodé 0.

Souhrnny podil investi¢nich ndstroja
uvedenych vbodech 0 a 0O nesmi
pfesdhnout 10 % hodnoty portfolia
obhospodafovaného pro Fond kaidym
jednotlivym spravcem.

Hodnota investi¢nich nastrojd
uvedenych v bodé 0 se pro tcely vypoctu
limitu podle bodu O pfepocte podilem
hodnoty jinych investi¢nich nastrojl, nez
jsou dluhopisy a ndstroje penézniho trhu
investi¢niho stupné (dale jen
Jnedluhopisovéd slozka“), v majetku
pfedmétného investi¢niho fondu vadi
celkové hodnoté jeho majetku. Pro
ureni hodnoty nedluhopisové sloZky
se pouzije aktualni nebo statutem
investicniho fondu stanovena skladba
jeho majetku. Investi¢ni fondy, u kterych
je zabezpeéeno zachovani alespori 90 %
vychozi hodnoty investice do jimi
vydavanych cennych papirQ, budou
pro Ucely uréeni hodnoty nedluhopisové
slozky povaZovdny za investi¢ni fondy
s podilem nedluhopisové slozky ve vysi
30 %, a to i v pripadé, kdy nedluhopisova
slozka tohoto podilu nedosahuje nebo
ji tvofi napf. adekvatni opce apod.

Investini nastroje vydané jednim
emitentem s vyjimkou Ceské republiky
a s vyjimkou standardniho fondu nesmi
prekroit 5 % hodnoty portfolia
obhospodafovaného pro Fond kazdym
jednotlivym spravcem. Investicni
nastroje vydané jednim standardnim
fondem nesmi pfekrocit 50 % hodnoty
portfolia obhospodafovaného pro Fond
kazdym jednotlivym spravcem. Jednim
emitentem se rozumi rovnéZ skupina
emitentd tvoficich koncern; pfitom plati,
7e Ceskd republika netvofi koncern
s Zadnou osobou.

Spravce nesmi uzavirat  spekulativni
derivatové obchody; zajistovaci derivatové
obchody smi uzavirat pouze s ohledem na
dodrzeni maximalni expozice portfolia
(véetné expozic uvnitf investi¢nich fond(,
jimiz vydané cenné papiry tvofi soucast
portfolia) vcizi méné,  ktera je
do 10 % z celkové hodnoty portfolia
obhospodafovaného kaidym jednotlivym
spravcem.

V pfipadé, Ze Cast portfolia uloZi spravce
do cennych papirt vydanych investiénimi
fondy otevieného typu, nebude Fondu
Gctovat tzv. flat fee (fixni odménu)
pfipadajici na C¢ast portfolia umisténou
do téchto cennych papir(; tim neni dotéeno
zahrnut{ této ¢asti portfolia do vypoctu
performance fee (vykonnostni odmény).

Vybér spravce penéZnich prostfedk( Fondu
provede spravni rada na ndvrh generalniho
feditele.

Pro porovnani vykonnosti portfolia viech
jednotlivych spravci bude Fond pouzivat
benchmark:

95 % * BZECG1(At) + 5 % * MXWD(At)
Kde:

BZECG1(At) = vykonnost indexu
domaécich statnich dluhopisd Bloomberg
Barclays Series-S se splatnosti 1-3 roky
za sledované obdobi (Bloomberg);

MXWD(At) = procentualni
zména indexu svétovych akcii MSCI All-
Country World Index ve sledovaném obdobi
(Bloomberg ticker MXWD Index);

At=t—to = sledované obdobi, kde to
je pocatek a t je konec sledovaného obdobi.
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16. SOUDNIi SPORY FONDU

Fond vede v soucasné dobé jeden soudni spor a je
véfitelem ve tfech konkursnich Fizenich. Dale
probiha i soudni spor spravkyné konkursni podstaty
Private Investors, a.s. se zakaznikem Private
Investors, a.s. o vydani zékaznického majetku. Tento
spor miZe mit vliv na vynos konkursu Private
Investors, a.s. a nasledné pro Fond.

Spor o pohledavky Fondu

U Krajského soudu v Hradci Kralové probihd spor
ouréeni  pohledavek  Fondu (podminéné
a nepodminéné) vkonkursu na majetek KTP
Quantum, a.s. Fond je zde Zalobcem. Plvodni
samostatné Zaloby o urfeni podminéné a
nepodminéné pohledavky byly vroce 2023
slouceny a jsou dnes vedeny pod spole¢nou sp. zn.
42 Cm 3/2023. Vroce 2024 vzala vétsina
Zalovanych popieni pohledavek Fondu zpét a
Fizeni bylo v{i&i nim zastaveno. U&astniky sporu je
naddle cca 3200 Zalovanych.

Pfi zastaveni fizeni v0&i vétSiné plvodnich
zalovanych byla feSena i otazka naklad fizeni. Tuto
otazku posoudil Vrchni soud vPraze jako soud
odvolaci tak, Ze vznik sporu zavinili Zalovani, kdyZ bez
uvedeni relevantnich divodl popfeli pohledavky
Fondu, a proto nemaji pravo na nahradu nakladi
Fizeni. Spravnost tohoto nazoru potvrdil i Ustavni
soud. Lze proto predpokladat, Ze stejné soud
rozhodne u zbyvajicich Zalovanych.

Z vécného hlediska lze vzhledem ke stanovisku
Vrchniho soudu v Praze predpokladat, Ze Zalobé
Fondu bude vyhovéno a pohledavky Fondu budou
v konkursnim Fizeni zjistény v pfihlasené vysi.
Spor spravce konkurzni podstaty Private
Investors, a.s. o vydani zakaznického majetku

V roce 2010 Zaloval zakaznik Private Investors, a.s.
spravkyni konkursni podstaty o vydani zakaznického
majetku ve vysi 4 mil. K¢, pozdéji omezil sviij narok
na 2 mil. K& Méstsky soud v Praze a Vrchni soud
v Praze jako soud odvolaci rozhodly, Ze spravkyné
konkursni podstaty je povinna z konkursni podstaty
zakaznikovi vydat 2 mil. K. Fond byl v tomto sporu
vedlejsSim ucastnikem na strané spravkyné.
Spravkyné podala proti obéma témto rozhodnutim
v roce 2022 dovolani k Nejvyss$imu soudu. V dubnu
2025 Nejvyssi soud dovolani vyhovél a véc vratil
k zpét k odvolacimu soudu.

Konkurs na majetek KTP Quantum a.s.

Konkurs byl prohlasen v roce 2002. Ukonceni tohoto
konkursu je vsoufasné dobé blokovano
nevyfizenymi Zalobami o vySi pohledavek Fondu.
Podle posledni zpravy spravce konkursni podstaty
bylo ke dni 31. 3. 2025 v konkursni podstaté
137 643 553,15 K¢ Majetek Upadce byl jiz vSechen
zpenéien, do  konkursni  podstaty  v3ak
pravdépodobné pripadne i likvidacni zlstatek
z likvidace spolecnosti Médeia Bohemia ve vysi
cca 2 mil. KE. To celkem ini 139 mil. KE. Po odecteni
pohledavek I. tfidy a odmény spravce mize
k rozdéleni zGstat cca 120 mil. KE. Pohledavky Fondu
€ini cca 53 % pohledavek Il. tfidy. Podil Fondu
na rozdéleni podstaty by tak mohl Cinit okolo 30 mil.
KC.

V ramci vydani zakaznického majetku spravovaného
KTP Quantum, a.s. pfipadlo Fondu také cca 60 % akcii
Médeia Bohemia. Z rozdéleni likvidacniho zlstatku
by tak Fond mél dostat mimo konkurs dalsi 3 mil. K¢.
Celkovy pfijem z ,pfipadu KTP Quantum, a.s.” by tak
pro Fond mohl ¢init aZ 33 mil. K¢.

Konkurs na majetek Gipadce Privat Investors a. s.

Konkurs byl prohlasen vroce 2001. Vtomto
konkursu jiz byl proveden casteCny rozvrh,
pfikterém byla rozdélena vétSina {astky
zpenézeni konkursni podstaty. V konkursu zdstala
pouze rezerva na budouci naklady ve vy3i cca 5 mil.
K¢. Ukonceni konkursu vsoucasné dobé brani
nedokonéeny spor o vydani zakaznického majetku
a skuteCnost, Ze zbyvajici prostfedky konkursni
podstaty byly uloZeny u Sberbanky, ktera je
v insolvenci. GSFT (Fond pojisténi vkladl) vyplatil
zakaznikdim Private Investors, a.s. celkem ¢&astku
2 mil. K. ProtoZe insolvence skoncCila pfebytkem
penéz, méla by konkursni podstata obdrzet téméf
celou zbyvajici ¢astku (3 mil. K¢).

Vynos konkursu pro Fond je nejisty. Jednak neni
znam vysledek sporu o vydéni zdkaznického
majetku ve vysi 2 mil. K¢, jednak ¢ast konkursnich
véritelll byla uspokojena (a moina preplacena)
ndhradou z GSFT. V pfipadé, Ze spor o vydani
majetku skonci ve prospéch konkursniho spravce,
mohl by vynos Fondu, ktery md asi tfetinu
pohleddvek II. tfidy, byt okolo 1 mil. K&.
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Konkurs na majetek tipadce Key Investments, a.s.

Z konkursu nelze ofekadvat Zadny vynos, nebot
Fond m& vkonkursu pouze podminénou
pohledavku.

Pfripadné budouci spory

Fond neocekava v budoucnu zadné dalsi soudni
spory Ci konkursy. Posledni Upadek obchodnika
s cennymi papiry byl v roce 2016, vSechny dosud
nevyplaceni naroky na nahradu z Fondu jsou jiz
promliceny. Spory o nahradu proto jiZ nepfipadaji
v Uvahu. Fond nema Zadné zpravy o tom, Ze by
hrozilo nebezpeci Gpadku dalSiho obchodnika.

Sestaveno dne: o/é 5} /ﬁff

Sestavil:

JUDr. Jifi Korb, MBA,
generalni feditel Fondu

Podpisy statutdrnich zastupc(:

 ing\lan Poulik
pfedseda spravni rady

17. VYZNAMNE UDALOSTI,
KTERE NASTALY PO
ROZVAHOVEM DNI

Roéni prispévky od obchodnikl s cennymi papiry
za rok 2024 splacené v bfeznu a dubnu 2025
doséhly rekordni vyse 400,1 mil. K&.

Celkovy objem finanénich prostiedkd dosahl
po inkasu prispévkl za rok 2024 rekordni
Castky 2,5 mid. K&.

Spravni rada Fondu na schdzi dne 6. 5. 2025
rozhodla o zaGétovéni pfispévk( od obchodnik(
s cennymi papiry a o rozdéleni volnych prostredku
mezi tfi tradi¢ni spravce.

Na jafe 2025 soud pravomocné rozhodl, Ze Fond

nemusi platit Zadné naklady soudniho fizeni
ve sporech KTP Quantum, a.s.

Fond uvédi vSechny vyznamné udalosti po datu
uéetni zavérky v predchozich odstavcich.

Fond prohlasuje, Ze nedo3lo k Zadnym dalSim
vyznamnym udalostem, které se staly mezi
rozvahovym dnem a okamzikem sestaveni ucetni
zdvérky, kromé vyse uvedeného.

CS N

- Mgr e
mistopredseda spravni rady
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